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警毒=场全钱与时空的对决。如果江南春不能在2015年内带 的巨大损失。甚至其私有化及拆除v哐的
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P12要刊速递

P13数据

P18结构调整具象

在经济增速下行的同时．中

06 2。157。7724

国经济的结构在悄然发生着

变化，第三产业逆势上涨弥

补了工业的下降，已经成为

支撑中国经济的最主要力量。

P30格林美高额补贴之谜

虽然上市以来格林美营业收

入暴增．但利润主要依赖于

政府根据电子废弃物拆解种

类与数量给予的补贴，且其

获得的政府补贴均价不仅远

高于鑫广绿环等同行业公司．

甚至高于政府拆解补贴标准

的上限。

P33长城汽车百亿定增抉择

聚焦SUV的长城汽车大笔定

增布局新能源汽车研发，但

对于研发一直不积极的长城

汽车来说．逾百亿的研发投

入对公司净利润的影响显而

易见。

等资本故事，但结果却无一

理想。尤其是更换控股股东

之后的63亿元并购案，更是

估值高企，前景莫测。

I)40华羹钢铁画饼“互联网+”

试水钢铁电商多年的业内“大

佬”尚且维系艰难．华菱钢

铁又凭何脱颖而出?

P42布局股权激励

P35齐星铁塔的“故事汇” 对高管的股权激励会给上市

业绩年年下滑乃至亏损继续 公司带来较强的市值管理动

恶化的齐星铁塔，逐一开讲 机，影响公司业绩与利好的

扩建．转型、多元化，并购 释放节奏，从而使股价朝对
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管理者有利的方向波动。此

轮股灾给许多上市公司．尤

其是国有控股公司创造了实

施股权激励计划的较好条件．

也是投资者布局的绝佳时机。

P44洲际油气回购局

公司的回购动机遭质疑．且

巨资收购的马腾石油业绩远

未达预期．却不计提减值准
备；洲际油气的会计政策激
进。存在粉饰业绩的嫌疑。

金融／Rnance

P46救市加快银行资金入市

股灾对银行业或是好事，救

市极可能出现的一种结局是。

加快银行混业将引导银行资

金从正常渠道入市。而从银

行本身来说．由于贷款风险

溢价拐点已现。银行股估值

抬升有望重上新台阶。

P48资产证券化逼冷

监管指标的合规以及可代替

渠道的存在．也使得银行将

信贷资产证券化的动力大为

减弱。但在目前股权融资市

场尚未完善的情况下．推动

资产证券化的正确发展．对

恢复银行业资金融通功能，

提高货币政策传导性．有着

重要意义。

P50从证券化率看A股空间

本轮牛市中国证券化率有望

超过150％o。如果能再维持三

年的慢牛行情．则同期中国

经济总量能再增长20％以上．

这也有利于总市值有更多的

增长。

P52杠杆t压下的券商股

未来随着经济的企稳．加上

P08速读

后续货币宽松预期的逐步确
立．市场风险评价有望下降，

这将成为券商股估值的主要

矛盾．进而提升券商板块的

估值水平。

基金，MutuaI Funds

P56股市风云中的明墨基金

A股的第二季度可谓风云变

幻，各大指数一路冲高．然

后重重跌落，过山车行情超

出了大部分投资者的预料，

作为机构投资者中的佼佼者，

公募明星基金又是如何应对

的呢?

P58美联储不让利率正常化的

原因

市场时常担心美国加息会对

中国股市带来不利影响．而

且美联储继续给投资者暗示

会“加息”．但加息的实际效

果可能与预期大不相同。

P的中国股市
与1987年美股的异同

1987年10月股灾之后．美国

出台了一些列举措来提振市

场，与中国有着类似的地方，

但也有着明显的不同之处。

P18宏观

P60社交炒股

是镜花水月还是曩覆式创新
在法律风险、监管风险之外．

社交炒股类平台大有当初团

购网站的跟风势头，而会否

步入“团购之殇”后尘也越来

越成为行业的焦点。

资本论

P陀经济学家眼中的股市
随着中小企业和全球化对国
内经济的影响增强．股市在

财富效应之外对经济的影响

渐弱，其涨跌也不应当偏离

内在价值太远。

大行策略

P55精选赛马

本轮牛市的两大根基．转型

的产业结构调整和基本面改

善趋势未变、居民资产配置

向股权类资产迁徙趋势未变。

私家书斋

P62似■相识的“台湾牛”
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