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救市持久越
即使实施了史上最大规模的救市计划，但也不可能速战速决

这将是一场持久战。

龠Fr：2矗‘广N

从美国金融危机后的救市经验来看，救

市是一项长期的系统性工程，A股市场恐

怕也需做好打持久战的准备。

国皿
巫a互五I蛋至置强

P08速读

P11徽博

P12要刊速递

P13数据

P18汇率贬值

开启全面宽松新阶段

06 2。157。8门4

下半年稳增长压力巨大．央

行终于打开尘封已久的汇率

政策．意味着自2014年下半

年以来的政策步入全面宽松

的新阶段。从日本的经验看，

贬值反而有利于股市。

次出现关联方．又或与公司

实际控制人有“交情”的人员

身影。重重疑团背后．深大

通花费重金收购标的的盈利

能力究竟如何?

P34易尚晨示：■饼充“绩”

营收增长．利润下滑，易尚

展示高速发展的背后或许有
隐患暗藏。

P30深大通27亿元■组疑云

此次拟收购的两家广告公司 P36朗玛信息业绩注水

盈利指标竟远超同类公司数 朗玛信息突击卖子粉饰业绩．

十个百分点，而标的公司的 此外还涉嫌延迟转固少计提

客户、供应商名单中更是多 折旧。

P38金贵银业

收购标的高盈利之谴

金贵银业收购上游矿石企业

谋划已久．但在铅锌矿盈利

能力普遍低下的情况下．公

司收购的金和矿业盈利能力

却远超同行。

P40汇洁股份：

存货积压问置待解

一边是打折促销．一边却又

大举扩张产能，汇洁股份新

增产能的盈利前景难言乐观。

P42●什么“拯救”皖江物流?
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淮南矿业入主后，业绩平平

的芜湖港转身成为皖江物流，

业绩承诺期间，净利润大幅

提升但期满后业绩大幅下
降．甚至巨亏。淮南矿业拟

准备将大量“优质资产”注

入上市公司．但其自身还处

在连续亏损中．有多少“优质

资产”可以注入?停牌近一年。

皖江物流如何自救?

P帖华夏银行增收困境

华夏银行的困境或许具有普

遍性：非标压缩．下一个高

收益资产踪迹难觅；经济下

住资产质量恶化颓势难以
改变．收入增长和拨备计提

均面临巨大压力。

P船中间价下调
意在改革而非贬值

P50券商下行大势已定

尽管全年业绩高增长已成定

局，但券商的靓丽业绩难抵

下半年及未来业绩增速确定

性下滑的趋势．且下半年证

券市场可能出现震荡下行的

态势，这对券商板块的走势

将形成很大的压制。

地产基金，Re}ts

P54地产基金，

你不知道的那些摹

这是地产基金栏目的首篇文

章．在这里．我们将和大家

分享你所不知道的地产基金

的故事．一起挖掘基金背后的

“赚钱”秘诀。下一期我们要

分享的是全球最大的地产基

金管理公司——黑石是如何
赚“快钱”的?

上市公司专访

P66华泰瑞银

力拓内地二三线旅游商贸

分析师论

P68中国铁路投资加速

中国铁建有运行

P08速读 A股回升港股扑25，000关

P60低利率不是治病良方

低利率不能治愈一个发烧的

病人．相反会提升病人的温

度，甚至会威胁生命。

资本论

P02人民币贬值魔盒

人民币突然贬值源于经济下

行和货币超增，短期来看贬

值冲击流动性，对各类资产

价格都不利．仅对黄金有利。

私家书斋

P59价值投资的沮床

大山估值

P53真视通

扎根多媒体祝讯服务行业

大行策略

P29定向出击

政策底以来市场结构已经分

化，投资更重短期确定性，

积极财政方向和基本面好的

成长股表现更优。

日蕊
一周精选

P64中国置业投资

中国中车入主发展堪憧慑

美国若九月加息

市场不会感意外

A股投资者入市信心改善

南车时代电气

深海机械人业务添动力

广汽集团

自营品牌旺销候低吸纳

研究心得

P72中航科工

有注资概念市场空间大

名家韬略

P73如何看待救市及中国经济

风尘三侠

P74永达汽车伙阿里

平行进口车020中长线佳选

伙以技术开发铝空气电池

中国动力获垂青

联合光伏

获国家能源局肯定领跑地位

港股游记

P77八月市优质股有看头

荟萃估值吸引

鼎成启示

P86时间由你

年轻时尚品牌打出名童
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