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中概股回归之路

巨大的跨市场套利磁石般

引着中概股回归，但回归之路充
惊险，私有化、拆除VlE结构、借
上市每一步都必须精确算计。
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巨大的跨市场套利磁石般吸引着中概股回归．但回归之路充满

惊险．私有化．拆除VIE结构，借壳上市每一步都必须精确算计
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有更高的确定性，支出效应

以及盈改增叠加或使经济回

暖延续至下半年。

似乎没有表面上那么美好，

且其与主要供应商公布的

采销金额之间存在很大的缺

口。

P19谁是梧桐树投资的金凤凰?

外管局旗下的投资平台买入 P32壳公司末日狂欢

A股的资金来源和买入方式 在退市机制逐步完善与落实

尚未得到澄清，央行间接介 之后，押宝式的壳公司投资

入A股。 势必将类似于早年的权证

“末日轮”行情。

，Macro—EconomicS 公司与产业肛巾Drat咖&IndI啪

P17经济回升将超预期

财政政策比私人部门投资具

06，一

P30宝通科技步步惊心玩游戏

小心翼翼并购来的易幻网络

P34新文化并购盈利前景存疑

标的资产150倍的高溢价源

于对其新盈利模式的憧憬，

但这份诱人的业绩承诺又有
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P40五洲新春高新资质存疑

五洲新春的员工学历明显难

以满足相关标准，但公司还

是连续获得了高新资质的认

证。

P41理工光科盈利前量存疑

业绩增长缓慢．同时应收账

款占营收比例过重，利润也

很大程度上依赖优惠政策的

扶持。

P42久吾高科盈利稳定性欠缺

在产能利用率已经明显下滑

的情况下。公司募投项目的

可行性值得商榷。

P43天能t工募资为哪般

负债率水平逐年下降，天能

重工募资额的近70％却拿去

补偿公司的流动性。

P44宏盛股份持续盈利乏力

P45惠威电声业绩下滑风险大

在行业整体下行的情况下，

惠威电声也未能幸免．且超

高的毛利率是否能够持续也

存在极大的疑问。

P46中国中车：

铁总“长工”继续

P柏宇慝电子亏损HoId不住
上市六年，宇顺电子的业绩

一直在微利和巨亏之间摇

摆．借机避免sT、避免退市。
2015年的原计划是扭亏为盈，

无奈监管部门的现场检查打

乱安排．在实际控制人和高

管、独董相继辞职之后．曝

出巨额亏损。

P51智美体育遭遇戴维斯双杀

智美体育70％以上的业务
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都是传统业务，未来增长也

面临着重大的不确定性。投

资者一厢情愿的把占比低于

30％的新兴业务想象成整体

业务而给予过高估值，一旦

业绩不如预期，立即遭遇戴

维斯双杀。
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P53北极星：从融资服务到

投资管理的转型之路(一)

遭遇了金融危机的沉重打

击．在负债累累的背景下，

北极星地产金融公司是如何

转型的?

，Finance

平安银行在零售市场将引领

一场差异化经营潮流。

基金，MutuaI FundS

P60股票基金的牛市遗憾

公募基金权益类产品在过去

一年的行情中并未给基金公

司带来期待的收入增长，存

量部分反而收入下滑．同时

利润率下降．推广资源一味

向新产品倾斜的做法或许值

得基金公司重新考量。

专栏，Column

资本论

阳2“营改增”红包花落谁家
“营改增”对金融和地产利好

最为明显．大型私立医疗机

构和高收费的私立教育机构

将受冲击。

茶歇

P29见到熊孩子美国人很怂

，HKstocl(puI锯

P72一周精选

P56交行特色不足瘤疾难改

资产端息差缩窄，轻资产转 P74分析师论

型有待发力：支出端成本收

入比调整空间己不大，整体 P77研究心得

营收增长乏力。一直为市场

所担·优的经营特色不足的交 陌O女股主义
行，若改革推进步伐弱于市

场预期，则其经营和业绩前P船港股风云
景压力重重。

P84纵观楼市

P58平安银行零售业务收益高

投资者最为担忧的平安银行 髓5股海炼金
资产质量问题已经得到遏

制，且其在零售业务上努力 P％鼎成启示
的成果已经凸显，未来几年，
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