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“国家队”的退出长期而漫长，作为市场的一支重要力量不能

无视．如何与“国家队”共舞将是A股市场未来的重要课题。

“国家队”已成为A股市场一支举足轻
重的力量．“国家队”的操作风格也深

刻地影响着市场的走势和投资者的行
为．如何与“国家队”共舞是包括机

构和个人投资者都在思考的问题。
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盈互趸正工娶骚磁盈

P08速读

Pll微博

P12要刊速递
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j’／Macro—Economics

了市场对全年经济回升的分
歧，而经济弱复苏和年底美

国加息的预期已经令市场开

始放弃等待更宽松的货币政

策。

P21四问A股“五月逆流”

国内温和再通胀以及汇率平

稳的环境依然存在，宏观环

境尚不支持5月A股逆转。
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P18中国弱复苏加息的思部风险

固定资产投资能否持续主导P32超华科技
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收购标的财报现多版本

上市公司停牌前股价暴涨。

收购信息似已泄露；收购标

的贝尔信的收入和净利润惊

现多个不同的版本。

P34上海钢联收购标的

业绩不达标估值反增

前次收购中。知行锐景业绩
并未达标；再度转手后．其

估值不仅没有受到影响．反

而在短短一年时间里上涨不

少。

P36信测标准盈利能力下滑明显

信测标准不仅净资产收益率
大幅下滑．且近五年来第一

大客户销售收入已经连续大
幅下滑。

P37虎扑体育盈利靠补贴催肥

虎扑体育没有摆脱广告单一

模式的收入来源．且公司近
一半的利润依赖各种补贴。

阳8“另类”汇源果汁
以“一种味道”、“一个产品”

就能屹立不倒．营收持续增

长，汇源果汁的优势很明显，

自始至终牢牢地抓住了饮料
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食品企业最根本的上游水果

资源。但缺点也很明显，产

品创新能力弱、营销能力弱、
经营管理更是长期低效。

P40万里扬收购标的业绩玄机

201 5年奇瑞变速箱的业绩降

幅明显．且全部收入均来自

于关联交易：另外，奇瑞变

速箱销售费用率远低于同类

上市公司．其真实盈利能力

另有玄机。

P42海润光伏负■难前行

前景依1日美好，技术一直不

错，业绩却始终不佳，这是

海润光伏借壳上市以来的情

形。不断膨胀的资产和沉
重的债务令公司盈利难有改

观，为了债权人和原股东友
谊的小船不翻，只能不断“画

饼式”募资。

P45光明乳业前量不甚光明

光明乳业已呈现全面疲态，

如果伊利、蒙牛和光明在常
温酸奶达到一个平衡和默

契，考虑到莫斯利安足够大

的规模⋯⋯

P46综艺股份百亿豪赌前途未卜

作为中星微的全资子公司．

收购预案中披露的中星技术

收入反超中星微i且对中星
技术的评估值也远远高于中

星微从美国退市时的估值．

难道A股真的钱多人傻?

P48暴风科技大秀财技

暴风科技目前市值高达200

亿元，但其2016年一季度净

利润却仅有300多万元。
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P50浦发股价突破高点背后

一季度中间业务的强劲增长

P08遮壤

助力24％的业绩高增速．不

良虽有增加，风险缓释能力
却在增强，这种突出的业绩

表现极有可能强化生命人寿

在未来以“重大股权投资”
的名义继续增持浦发银行的

动机。

陌2国寿首季业绩降近六成

准备金增提、投资收益减少

35％和交易性资产亏损．以

及可供出售金融资产在当季

度亏损130亿元等不利因素，

增加了市场对国寿未来三个

季度可能出现的减值或浮亏

的担忧。这或许是其价值转

型必须付出的代价。

1=56金种子十佳股票

P鹃金种子指数擂台

P60金种子个股研报

专栏／Column

大行策略

P17“尴尬”的盈利回升周期

我们对201 6年盈利趋势的笋
断是逐季回升，但对股市楚

势的判断是“慢熊”。

茶歇

P55拿起自拍杆。

亮出英模的胸牌
一位胸前挂着8枚奖章的{

人忙着发宣传单和名片．I
参会者介绍他发明的万能{

药，“我们当地卫生局说我j

法经营，但好多协会都邀自
我来北京领奖。”这也就是{

人老办法了，还不辞劳苦§

下推销，看那些新锐们．E

如莆田人，早互联网+了

上百度了。

P64一周精选

P66分析师论

P69研究心得

P71投资者手记

P72女股主义

P74纵观楼市

P75港股风云

P76股海炼金

P77港股游记

鎏奎兰一．．．P78鼎成启示P02投资回升贯穿全年
⋯⋯。。

固定资产投资上升将是贯穿

全年的宏观主线．对2016年

中国经济回升也可以多一些

期待。
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