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孕育半年，七天而夭!桶

生淮南则为橘，生于淮北则为枳，

旨在平稳市场的熔断机制缘何

成为A股股灾的罪魁祸首?
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孕育半年．七天而夭!橘生准南则为橘，生于淮北则为枳．旨

在平稳市场的熔断机制缘何成为^股股灾的罪魁祸首?

2016年1月7日．周四早盘9点42分．沪

深指数跌幅扩大至5％，再度触发熔断线．

两市在9点57分陂复交易后继续下挫，并

再度触发第二档熔断线。这已是A股在4

个交易Et内2天触发熔断机制⋯⋯
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P04本周重要经济指标
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P11微博

P12要刊速递
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／Macro—Economics

P18人民币汇率风险加剧

年初人民币汇率的加速贬

硪

值，引发了资本市场的大跌

和全球市场的联动，人民币

汇率再度成为全球金融市场

的焦点。未来如何让市场形

成稳定的人民币预期至为关

键。

公司与产业／Corporation＆Industry

P28长高集团并购标的估值存疑

并购标的郑州金惠一年多时

间估值暴增10亿．且上市公

司关联人突击入股，此外

其毛利率高达90％+远高于

同行．所作出的业绩承诺似

乎也是虚无缥缈。

P30浙江金科跨界玩网游

三个月前身价只有13亿元的

杭州哲信如今以29亿元的高

价被浙江金科收入囊中，上

市公司进军游戏行业的决心

可见一斑。

P32成都深冷“卸妆”

原油价格长期持续低迷，对

天然气领域相关产品销售构

成不利影响，成都深冷预收

款三年来首次出现负增长需

投资者警惕。而且，其披露

的部分供应商采购数据与对

方的销售数据竞有数百万差

异，某前五大客户更是查无

此人。

P35可交换债曲径通幽谋减持?

上市公司大股东们发行可交

换债．要么实现了以预设价

格减持．要么实现了低成本

融资。

P36天泽信息收购标的秀财技

对于同一年份的财务数据，

时隔一年的两份审计报告大
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相径庭，天泽信息收购标的

到底成色几何?

P38新中基15亿收购谜团

收购标的连年亏损，官方销

售平台经营数据欠佳，新业

务蹊跷贡献大额利润。

P40国投电力

有必要低价增发吗?

国投电力大幅调低定增价，

但分析公司充沛的自由现金

流和不断下降的负债率，并

无必要融资。公司净利润也

足够后续项目开发和分红支

出。对于国投电力来说，债

权融资其实更合算。

P42新潮实业百亿豪赌天价油田

新潮实业不断甩卖房地产资

产，转而持续收购买入美国

油田资产，两次投资金额累

计将达146亿元。在原油价

格节节走低的当下，新潮实

业天价购买，其盈利前景有

多大胜算?

／Rnance

P08速读

累因素仍是不良新增及大

量核销导致计提拔备加大力

度。

并购提升业绩

茶歇

P62谁能决定快播王欣刑期?

尽管网络上热热闹闹、网民

没那么认死理．月亮不月亮

的又不耽误吃喝，甚至不关

心王欣是否有罪，应判多少

年，不过是娱乐～把，狂欢

一把，爱谁谁，明儿就忘了。

／HKstockpulse

P64一周精选

P54去杠杆。B类基金告急

分级基金下折潮汹涌，B类P66分析师论

基金难以出逃，唯有买入A

类配对或持有母基金自救。P68研究心得

P56金种子十佳股票

P58金种子指数擂台

P60金种子个股研报

专栏／Column

P48险资举牌背后的无奈

宝能万科股权争夺战背后． 资本论

蕴含着保险资金投资压力和P02外汇储备是否够用

准备金补提的压力正在显著 近期人民币的加速贬值与外

加大。在4 5％长期投资收 汇储备的下降，引发了市场

益率的假设下，预计保险 对中国外汇储备是否足够的

行业内含价值将向下调整 担忧，我们又该如何应对外

8．3％一17 3％，刚好可以用 汇储备下降的风险呢?

2016年的价值增量弥补。

P52浦发银行如何过冬

虽然业绩增速略超预期，但

总资产扩张至5万亿元仅换

来个位数的业绩增速，浦发

银行盈利增长压力仍较大。

拨备后利润低于预期，表明

浦发银行业绩增长的最大拖

大行策略

P45贬值时股市可跌可涨

整体来看，主动货币贬值时

股市上涨，而被动贬值时

股市则大概率下跌。

大山估值

P55众生药业估值安全边际高
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