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L明dlng C1ub走下神坛．根源在于商业模式——融资方多为不

符合银行贷款标准的人或小型企业，平台无法保证出资人权利。

从Lend|ng club到中国国内的e租宝、

中晋系等，P2P泡沫破裂的原因又是什

么呢?P2P的未来又在哪里?

虽蕊
盈互匿正【垦圈

P∞速读

P11徽博

P12耍刊速递

P13数据

P17 A股国际化半途

尽管A股纳入成熟的全球指

。6 2们67。67∞

数预期强烈，但是A股和全

球制度成熟的股票市场相比

仍有不小距离。

门9人民币正在起变化

P勰对12新童矿
未雨绸缪才是上策

假设投资者未能看出新查庄

矿业2014年财务报告造假，

完全按照其提供的数字计算，

则2014年的z值为0．50，远

低于1．20的底线。对于这样

偿债能力有问题的公司，投

资者应当小心为上。

陌0金运激光跨界并购前■存疑
致趣广告成立仅两年．在激
烈的市场竞争环境下，其业

绩承诺能否兑现尚存疑问；
高毛利率和应收账款比例也

需要上市公司进一步披露信

息。

陌2如何对世联行进行估值

自从世联行进入转型期后，

如何估值就是难题，因为金

融和资管两大新兴业务正在

加速布局，这些业务的未来
现金流价值远超现在，对比

之前只有代理、顾问和经纪

三项业务时期，已经是完全

不同的环境。

P科克明面业业绩游戏
克明面业四季度业绩爆发，

恰好完成了当初的股权激励

目标。

陌6奥维通信收购标的盈利谜团
雪鲤鱼移动游戏收入2015年

同比下降近1／3．而总体毛利
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率则下降30个百分点；2015

年前五大客户中突然出现了

关联方的身影．且其应收账

款增幅远超营业收入，雪鲤

鱼盈利的持续性存疑。

陌8四维图新39亿元收购迷雾
雷；查科技3年前仅出资

3350 25万元设立了杰发科技，

而如今却要以38 75亿元的高

价卖给上市公司。

P加奥瑞金面临成长瓶颈

虽然奥瑞金现在面临着上市

以来的最大业绩下滑．但仍

然是A股市场上为数不多的

优秀企业。但是，奥瑞金目

前的成长有限，只有在估值

远远低于公司价值时买入，

这样才能获得良好的收益。

P42华星创业收购标的

业绩承诺“画饼”

收购标的估值短期内实现三

级跳，且最近两年的营业收

入几乎可以忽略不计，净利

润更是大幅亏损，其高额业

绩承诺底矧可在?

P44斯太尔的转型■梦

在将具有世界领先水平的柴

油发动机研发和生产体系纳

入上市公司后，走上转型之

路的斯太尔没有迎来光明的

前景，反而接连巨亏．业绩

承诺一再落空。控股股东实

力不算强，股份又质押，业

绩补偿更是难上加难。

P柏筑博设计业绩过山车
公司的业绩呈现过山车式的

特征．且在2014年刚刚大幅

裁员，募投项目又要新增员

工上千人，管理层的规划何

在?

蕾母l，卜Inan∞

P08速读

陌0资金结构性紧张6月再现?

3月底MPA考核点临近资金面

异常波动的前车之鉴是否会

在6月底重现?在超储率维持

低位的情形下．6月底的季末

考核点仍可能会出现如3月底

银行对于非银机构的资金融

出规模降低，而导致的非银

机构结构性和阶段性的资金

紧张局面。

基金，MutuaI Funds

专栏，Column

资本论

P他央行是如何稳汇率的
如果美元指数转向升值，

cF日_S小升和中间价小贬将

共同分散人民币的贬值压力，

令央行应对更加从容。

茶歇

P鹌老板都想歇息了
和春秋航空前后脚立起来的

数家民营航空公司．十年间

或倒台．或被收编，如今没

剩下几家L倒下的最惨烈的

是武汉的东星航空，公司没

了老板兰世立也进去了'最

痛惜的是吉祥航空的王均瑶．

整日拧巴不得歇息，38岁就

没了。

大山估值

P53恒瑞医药

传统白马蓄势待发

P54公募基金加码电子行业

指数徘徊之际，公募基金逐 P斛一周精选
渐降低了对近年来热门的医

药生物及n仃多数行业的配 P∞分析师论
置．重新寻找超额收益的板

块．而处于创新前沿的电子 P∞研究心得
行业则成为过去大半年唯一

成功的尝试。 P71投资者手记

P56金种子十佳股票

P韶金种子指数擂台
P∞金种子个股研报

P72女股主义

P74纵观楼市

P75港股风云

P76股海炼金

P77港股游记

P78鼎成启示
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