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对冲基金如何利用宏观数据赚钱
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勰交■法则
这里是没有硝烟的战场．却更加血腥残酷——既不乏史诗级的

震撼交易．也不乏传奇者的轰然倒下．业内人为你揭秘宏观交易森

林的生存秘籍．

在波谲云诡的宏观交易市场，也存在

自己的黑暗森林法则．每个参与者都

必须不暴露自己的底牌，还要透彻研

究对手，否则出局的就是自己。

国面
匝互互五工噩骚硭盈

阳8速读
H1徽博

H2要刊遮递

门3数据

H7布局金融下半场

国债和股指在下半年走强需

06 2。167∞717

要两个条件．一是信用风险

和再融资风险不引发流动性

风险；二是房地产调控收紧。

陌O老龄化下的10倍股
参考过去10年日本涨幅最大
的'0家公司。多是细分行业

的龙头，消费品是王道．围

绕老龄化和穷人化做文章。

P髭欣泰电气退市渐近?
欣泰电气暴露的造假问题恐

怕只是冰山的一部jk退市

还是不i尉订很快就会有答案
Z

陌6三变科技
收购标的核心技术生疑

作为主要卖点和公司业务生
存的基础，南方银谷核心技
术人员所拥有的专利或许完
全是子虚乌有。

靠压缩费用等手段，或早已

亏损。

陌9东尼电子严重依-奠大客户
在同类上市公司连续负增长

之际，东尼电子却实现双位

数增长，且其毛利率奇高；

此夕卜’其与第一大客户立讯

精密的关系匪浅。

P∞佰源股份

P镐阿波罗“避亏计” 主导产品销售量价齐跌

虽然阿波罗近年来业务保持 受下游行业不景气影响，佰

了快速发展的势头，具有较 源股份主导产品量价齐跌，

强的盈利能九但若不是依 净利润和盈利能力均出现大
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幅下滑。

N1元祖股份现地域依赣症
虽然在其他省市持续开店．
但元祖股份的利润始终无法

摆脱对江苏和四川两大市场

的依赖。

P驼海兴电力蕾运能力持续下降
由于外销业务占比在一半以
上，因此海兴电力面临独特

的汇率风险。

p怕族兴新材业绩停滞

营业收入止步不前．主要产
品销售均价逐年下滑的族兴

新材拿什么lPo?

P咐■亿通
收购标的业绩承诺“西饼”

收购标的一年时间估值暴涨．

其业绩大爆发背后，客户却

存在诸多疑点，而其用于比

特币挖矿的主要产品，在未

来究竟能有多大作为，也是

一个问号。

P伯渤海轮渡。难行的邮轮之路
因传统的客滚运输难有增长

空间．渤海轮渡转型邮轮业

务，但邮轮业务的重资产’
高投入以及强竞争，反而让

公司的转型之路更艰难。

金融，开nan∞

陌m险资犯愁资产配置

存款占比下降，另类资产投

资占比提高，债券投资比例

不断下降，在资产荒愈演愈

烈的背景下．保费收入的快

速增长和资产配置速度的不

匹配导致投资占资产总额比

出现下滑。

P弱信用债仍待t估
“影子银行”业务的扩张与

P08速读

信用利差基本上成反比关系．

并有一定的领先引向性意义。

由于目前“影子银行”的规模

仍处于较高水平，而信用利

差还处于历史较低水平。因

此，信用债投资仍需持谨慎

态度。

叠疆墨王噩噩E瑾圈

地产基金，Flehs

P58北极墨：从融资服务翻

投资管理的转型之路(五)

北极星地产金融公司的转型

为国内很多以资产证券化等

融资服务为主的私募地产基

金提供了一个转型的样本，

即。从净租赁模式和第三方

私募基金的LP份额投资入手

来转型股权投资。

专栏，CoIumn

语言争执，被警察撕扯上车

带走。两姐妹坚信自己没错，

但如何找回公道?于是两姐

妹在车上把与警察的对话录

了像。

大行策略

P鹌泡沫破灭的反思

在A股泡沫破灭周年之际．

中国的股票、债券、房地产

和汇率仍然昂贵。传统的风

险指标显示的避险倾向和最

近风险资产的强劲走势预示

着全球市场濒临波动性暗涌。

英国脱欧、美联储和监管部

门的82号文都可以成为潜在

的触发点。

大山估值

陌7海天昧业舌尖上的利润

P钳一周精选

P∞分析师论

P鹤研究心得

P71投资者手记

P72女股主义

P74纵观楼市

Pr75港股风云

资本论

P舵民间投资下滑的必然性 Fr76股海炼金

中国经济下行仍在路上，经

济转型也是长期过程，对此． fr77港股游记

要相信逻辑。不要幻想奇迹。

Fr78鼎成启示

茶歇

P约这号深堋恐警必须请走
一个视频在流传：一女子和

妹妹在深圳街头遛弯．遇警

察设岗盘查身份证，没带，
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