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明■基金孵码
养殖股和白酒股是上半年明星基金的法宝．下半年超额回报的

机会在哪里?通过持仓数据．解码明星基金的操作思路。

下半年经济下行压力加大．

股市的乐观因素只能向宽松

货币政策预期处寻求。

，SpeciaI Reports

P21国企改革风又起

下半年国企改革主题有望王

者归来，而上海则是当之无

愧的龙头，通过三条主线进

行布局。

，Interview

上半年A股市场在全球主要股市中表现

欠佳，但亦有部分基金踏准了养殖股及

白酒股的业绩反转．取得了不错的收益
率．下半年的超额收益率的机会在哪

里?明星基金调仓的路径揭示了答案。

P22税政鼎新通全局

——专访联办财经研究院院长、

国家税务总局原副局长许善达

从“营改增”开始，税收政策

将成为关键的宏观调控工具．

帮助决策层在稳增长和促改

革的冲突中⋯⋯

公司与产业，coq榭甜∞&IndI咖

P38鑫广绿环募投项目怪相

鑫广绿环2016版招股书中披

露的募投项目和前两次有较

大变化，原募投项目或进展

缓慢，或突然消失。

陌9英派瑞利润增长幻象
在营业收入增速放缓的同时

英派瑞的净利润却增势迅猛

而这离不开各种费用的压缩。

P40绝味食品开店红利不再

P41吉人高新募投过剩隐忧

在现有产能尚不能完全释放

的情况下．吉人高新募投项目

的产能如何消化成为一个非
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常现实的问题。

P42东方精工

涉锂撇不清关联交易

与福田汽车披露信息相比．

普莱德在东方精工的收购中

净利缩水30％左右，而上下

游难以摆脱关联交易更是让

普莱德难言独立。

P44海印股份与大股东的

“买卖记”

海印股份从海印集团收购过
来的多家公司业绩出现大幅

下滑．而通过置换而来的公

司也未完成业绩承诺．两者闻

“买卖”行为有诸多可疑之处。

P们东凌国际转型屡败屡转
东凌国际两度大跨度转型，

从制冷行业到植物油加工．

再到矿产开发．至今仍未有

效摆脱巨亏一微利的历史重

演。是转型方向不对，还是

置换资产乱折腾?

陌O*ST江泉重组巧避借壳
一年时间三次试图资产重组，

均铩羽而归，在已经戴上sT

帽子的关键时刻．上市公司

能否在第四次完成自救呢?

陌2海思科业绩含金量低

海思科上半年净利润出现好

转，不过这是以应收款大幅

增加、开发支出金额资本化、

获得巨额政府补助和理财收

益为代价实现的，其主业真

实业绩难言乐观。

，Finance

P54退保暗流涌动

高退保率会导致保险公司对

第二年保费增长有较高的要

求，但保费规模的扩张是有

限度的．长期来看．高增长

P08速读

的保费增速不具有持续性。

随着监管新规对高现价产品

进行不断的打压，未来保费

增速将大概率下滑．退保率

极有可能继续升高。

陌8银行理财监管套利难了
无论是资质分类还是分级禁

止．监管目的旨在限制入市

资金的规模和通道。目前约

2万亿元的权益类资产规模占

理财业务的比重仅为8％左
右．⋯”

投资圆桌，Inverstor

P60危机来袭危中有机

在人民币贬值、欧元和日元

宽松的背景下，新兴市场或

将迎来“完美风暴”．中国也

有可能受到相当程度的冲击．

再加上下半年多个“黑天鹅”

或将一字排开来临，市场的

不确定性大幅增加。

信贷泡沫破灭后，人们意识

到很多地方的收入差距有多

么严重，这令政治经济学地

位上升’于是接下来投资者

会倾向将金钱留在自己的地

区，而不想投资于不清楚其

政治风险的市场。

大行策略

P27不必过虑

短期事件性利空消化后．市

场仍处于机会期。消费和高

股息类价值股为底仓，继续

看好上海国改股。

茶歇

P37谁给民众画了个大忽悠

老板掏钱就掏了吧，当时有

评论称：煤老板捐资助教，

说明他们身上也流着“道德

血液”，⋯一

大山估值

P70爱尔眼科

民营眼科龙头持续高增长

，HKStockpul辘
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P∞金种子指数擂台
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