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辅仁药业并购起瞧
这宗78亿元的并购能否最终成行．取决于标的公司的信披及

盈利能力是否符合新的监管要求。

开药集团的盈利能力，偿债能力及资产

周转能力均低于可比上市公司平均水

平．且存在股权转让频繁、高管人员变

动、遭受到行政处罚、研发依赖关联方

等问题。

经济日历

P04本周t要经济指标

P∞速读

P11徽博

P12要刊速递
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P18警幅财富分配拖曩整体经济

收入分配改革要兼顾工资性

06 2。吲。8712

与财产性收入．调动社会消

费与实业投资的动力。

陌0三七互娱影游互动收购乱账
无论是中汇影视还是墨鹃科

技，三七互娱收购书披露的

关键信息与之前公开的内容

都相去甚远。

P32元成园林负增长危机

元成园林业绩增速已经连续

两年大幅下滑，而账龄在卜2

年的应收账款却急速增长．

募投项目施工进度更是远低

于预期．公司“危机，’重重。

陌3蓝电环保低价揽客记

蓝电环保第一大客户勘查公

司业绩增速已近乎停滞，若
不是提供一份超低价的工程

合同，勘查公司2015年还能

为蓝电环保贡献5000多万元

的销售收入吗7

P34警慑那些发行优先股公司的

数字陷阱

部分上市公司在计算每股净

资产每股收益时没有扣除

优先股权益和优先股股利．

由此导致计算的结果虚增了

每股净资产和每股收益。对

投资者形成一定程度上的误

导。

阳7恒大举牌万科。

后来者居上?

万科管理屡接受恒大比宝能
要好在不构成要约收购的

情况下让恒大当大股东是比

较理想的状况，各方在董事

席位分配上达至纳什均衡是

完全有可能的。
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陌8明家联合收购标的
毛利率奇高

两家标的估值短时间内暴涨．

主营业务毛利率变化异常．

远超同行业水平；其令人心

动的业绩承诺究竟能有多大

把握完成．也同样值得商榷。

P加三问康跃科技跨界收购
净利润不高、应收账款逐年

增加．羿珩科技是否能够带

领康跃科技摆脱水火困境，

走向“光”明大道?

P42凤形股份主业不摄寻转型

汽车行业整体在走下坡路已

经是公认的事实．上市公司

此时收购汽车零部件业务意

欲何为．其信心满满又来自

何方7

P44汤臣倍健高增长神话破灭

连续多年高增长的汤臣倍健，

2016年上半年交出了上市以来

最差的一份财报．公司高增

长神话破灭。

P柏冀东水泥重组疑问迭出
投资者的疑虑并未因收购草

案长达1000多页而有所打消．

反而大幅上升，漏洞百出的

收购草案究竟需要多少次“修

订”才能显得表面无瑕?

P50宝德股份

火中取栗或引火上身

宝德股份依靠收购的庆汇租

赁财务数据并表．成功跨界，

达到史上最好业绩。但脱实

入虚，且庆汇租赁业务数据

疑点重重，更显得宝德股份

的光鲜业绩似火中取栗。

P08速读

取l：繇
尽管市场对银行资产质量的

担忧基本被估值所反映．信

贷数据的回暖将带给市场对

经济和流动性企稳的预期，

但考虑到按揭带动的信贷增

量在下半年的不可持续．企

业经营层面并无实质性改善．

银行面临的行业量价下行趋

势未变．资产质量压力不减。

P∞险企业绩变脸快
虽然2016年上市保险公司在

业务拓展方面还会继续保持

增长．但在资产荒和投资收

益下行的背景下，2016年保

险公司经营利润将会出现较

大幅度的下滑，且2017年行

业保费收入增速将明显回落。

专栏，Column

资本论

P02社会公平需要健全的

社保制度

收入不平等会随着工业化和

经济发展先扩大后缩小，通

过税收去调节收入不平等本

应有所作为，但这也是一项

社会保障制度体系建设的系

统工程。

P58银行上半年业绩仍未好转 P64一周精选

P∞分折师论

陌7研究心得

Fr71投资者手记

Fr72女股主义

Fr74纵观楼市

P75港股风云

P76股海炼金

P77港股游记

Pr78^成启示

P20封面专题
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