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洪薏之力PPIP
作为‘宽财政”政策的支点．在一系列因素催化下．PPP主题

有望持续升温．

在政策的大力推动下，PPP正进入加速

落地期。据悉，第三批PPP示范项目名

单有望近期公布．总投资金额约1万亿

元。

经济日历

P04本周重要经济指标

P08速读

P11微博

P12要刊速递

P13数据

宏观，Macro—Economics

P18中国式“在云端”

一个裁员顾问眼中的经济冷暖

06

一个专职裁员顾问的工作见

闻，浓缩了中国经济的冷暖

百态。

公司与产业／CorporatiOn＆Industry

P34路劲基建

引爆湖北司法“谜局”

一宗看似简单的合同纠纷案

件，为何使当地律师感到“莫

名其妙”、“很蹊跷”．竟使一

家港股上市公司用“逃离”的

方式来抗争?这起发生在湖

北省的案件难道别有隐睛?

P41先锋新材豪赌澳洲乳业

标的资产产品价格连年下降+

下游客户仅有一家，且计划

从事的鲜奶业务自身并无生

产能力，商业模式存隐忧．

此外其涉嫌通过公允价值变

动损益粉饰业绩。

P43梅泰诺前方“熊出没”

远远超过营业收入的应收账

款、周转越来越慢的存货及

暴增的商誉，这些隐形的风

险会如同振动的蝴蝶翅膀．

扇动梅泰诺业绩的龙卷风
口马'

P46广汽2016。恰似长安2013

中长期来看．中国汽车市场

也会往全球均衡方向靠拢，

日系车尤其丰田远低于均值．

目前日系车已加强对中国市

场的重视，广汽自主与合资

齐发力．有望复制2013年长

安汽车的发展势头。

P49等待6000亿美元的亚马逊

电商业务加上AWS．这两项

业务的估值就达到5400亿至

5900亿美元。如果亚马逊在

未来几年能够通过Alexa在人

工智能领域打造出一个出色
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的生态系统，那么亚马逊的

估值将会超过6000亿美元。

P52创业软件频繁并购前景待考

上市仅一年有余即同时进行

两项收购，意图拓展新的业

务方向，创业软件是否在响应

“创业精神”?

P54陆家嘴跨界金融算不清账

关于陆金发的收入和净利润，

陆家嘴和大股东给出了不同

的答案，旗下主要资产同样

如此。

P56城地股份身陷负增长“困境”

城地股份营业收入近四年来

首次出现负增长．而其寄予

厚望的“地基专用装备升级

改造项目”进展也远不及预

期。

金融，Rnance

P髓险企风险平衡术

上半年，保险行业整体业绩

回落，新业务价值持续高增

长却是亮点。在“资产荒”、

低利率环境下保险公司高占

比的权益类资产和非标资产，

可能会放大未来加持此类资

产的风险。

P08速读

比重，或者恶化资产与银行

净资产的比值，可以此来判

断一家银行资产的安全性。

投资圆桌／Inverstor

P64套利壳资源

押中要借壳的公司往往能获

得数倍的收益率，其核心收

益率来源在于一二级市场定

价机制差异。

专栏／Column

王侯谁是寇，但眼下网店的

风光，是以实体店的眼泪为

代价的。而这种腾挪，对社

会是福是祸?福大祸大?比

如，北京长安街已经禁止快

递小哥的电动车行走，于是

小哥们就狂奔于长安街两边

的人行道上。这样．长安街

宽大敞亮开来了’但人行道

上却时常响起惊叫声。

大山估值

P57上海莱士

血制品业务稳定增长

私家书斋

P62伯克希尔·哈撒韦：

巴菲特最失败的投资?

P72一周精选

P74分析师论

资本论P75研究心得

P02没人信的“狼来了”

市场凭经验乐于相信‘‘不要P79投资者手记

听美联储说什么，而要看美

联储做什么’，在越来越窄的PSO女股主义

时间窗口内，风险可能会放

大．但已被忽视。P82纵观楼市

投资处置收益的确认使得其 大行策略P83港股风云

他非利息净收入成为中行上P23高股息策略长期有效

半年业绩增长较为明显的主 长期看高股息策略在中美股P84股海炼金

要因素，难能可贵的是，中 市均有效。高股息率股可充

行不良+关注类贷款的占比 当熊市保护伞，A股低股息率P85港股游记

在国有大行中最低，表明其 主要受低派息率拖累．高股

资产质量和盈利状况好于同 息股上涨往往是市场阶段见P86鼎成启示

业。 底信号。

P61避开“问题”银行股

统计各银行在资产质量恶化

行业的投资占总投资资产的

茶歇

P32马云生在中国幸福无比

不知实体店与网店将来谁是

《证券市场周刊》电子杂志

购买渠道
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您可以通过如下新媒体阅读《证券市场周刊》

请扫描二维码关注

《证券市场周刊》

《证券市场周刊》官方网站

http：／／www．capitalweek．corn．cn
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CBD四王

CBD East Fourth Ring

Rare And Can Sell Super 5A Grade Office

[东四环商务地标·环球超5A写字楼·世界优质重资产]
▲1 58米高，超5A纯写字楼▲智能化多功能大厅

A2 1部蒂森克虏伯电梯▲4 25米，创新层高空间

▲独有每6层挑空大堂设计▲新风除霾系统，有效过滤PM2．5

ASavills国际知名物管▲美国建筑院SOM绘制

自 m 矗 ◎ 得 垒

。嚣髫譬‰ ；磊髅。 知要‰ 棘誓曩坑 倒毒墨蒜一*鬈凳嚣呈梯

④010一与6与7 9qq9
接待中心：北京市朝阳区东四环远洋国际E座1 8层 【瓣
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