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2们6年中■地产t市公■50I地产棚
货币繁荣虽然化解了短期财务压力，但结构性矛盾却升级了中

期财务风险，地产行业格局大变在即．整合时代来临。

0在商业地产市场的过量供给．地租成本
的占比过高，地产企业短债长投的“三

座大山”重压下，地产行业的中期财务

风险仍在上升。地产整合的大时代中，

优势企业将获得继续增长的机会。

经济日历

雹互互正f娶圈

P∞速读

P11徽博

P12耍刊速递

P13数据

冲击带来的挑战．但是往3-6

个月以后看，美元走强和中

国通胀预期上升或许会结束。

P32镶江股份双隐患

业绩大幅缩水之际．浙江证

监局一纸警示函令银江股份

的内控缺陷暴露无遗．面对

公司治理的内忧外困．银江

股份将如何应对?

P18美元周期关键位

市场眼前需要先避免流动性P34煤炭板块或将持续发力

06【20俐12702

在中国的能源消费结构中，

煤炭长期占据主导地位；随

着供给侧改革的深入开展．

去产能后的煤炭板块也可能

长期走强。

P36电光科技“带妆”上市

产能严重过剩的电光科技在

业绩滑坡中上市．为了避开上

市第一年业绩下滑严重而被
监管部门处罚，电光科技经

过一番精心运作．业绩略有

增长。但接下来．只有寄希

望于不断的跨界并购来拼业

绩L

P39国投电力。显而易见的低估

国投核心资产，水电部分价

值合计721亿元．当前市值仅

为水电资产价值的6．5折．火

电和新能源资产白送。

P鸵健蠢元勰亿定增迷局

账面上看起来并不缺钱的健

康元近日向市场抛出了28亿

元的定增计划．而其中投向

健康产业的项目前景也值得

商榷。

P44警慑常山股份“商誊险”

一年多时间，常山股份接连
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跨界收购6家公司，商誉已

经超过20亿元．一旦收购标

的未来不能实现业绩承诺，

巨额商誉将面临减值风险。

P46广东鸿图

收购标的说不清的盈利

对于四维尔的盈利水平，广

东鸿图与其他股东的说法相
差逾四成。

金融／Finance

P48银行不良企稳幻相

打着债转股的旗号．行缓解

不良压力之实；但在银行业

首次出现不良率连续三个季

度企稳背后．银行资金及理

财资金可能被债转股的权益

之策裹挟进一个更大的风险

泥潭中。

P51险资净利润波动加大

准备金计提压力会对净利润

产生一定的影响，加大股权

以及非标权益类资产配置以

及交易性金融资产的配置．

是险资风险偏好提升的表现．

险资将更加关注资产配置的

安全性和长期性。

P54恒大炒股“三大战役”

在2016年的举牌、收购大潮

中，恒大集团无疑最引人关

注。以恒大地产和恒大人寿

为平台，恒大频繁出击。其

真实意图至今仍扑朔迷离。

P56资管行业的蓝海

不良资产处置业务是一片万

亿级的蓝海市场，前途广阔

且基本无竞争．是个几乎没

有天花板的新兴行业。

P08追馈

基金／MutuaI Funds

P58王亚伟：等待戈多

业绩虽然一般．但王亚伟的

泯然众人或许更大程度上是

因为期待与现实之间的巨大

落差。

私募基金／PE

短期维持强势，但由于没有

真正能吸引资金的长期“故

事”，所以现在还是一个“看

短做短”的不稳定市场，未

来市场的主要风险点在于利

率的持续上行。

茶歇

P66撮兴东北想起通钢

最惨的是陈国君．他妻子桂

贺芬说：陈国君在吉林建龙4

年，通钢3年，7年里没在家

里过过一个春节．全是跟工

人一起过的．但最终却被工

人打死了o

P72一周精选

P74分析师论

P62全球最大的母基金管理公司

Alpinvest的成功秘诀 P77研究心得

Alpinvest的案例启示我们，私

募母基金成功的关键就在于 P79股票医生

多元的资产配置。它是分散

私募基金个别风险．降低系PS0女股主义

统风险的最有效途径。

专栏／Column

P82股海炼金

P84港股游记

资本论P85纵观楼市

P02包容性增长的荆棘之路

纵然前路金融风险丛生，各P86鼎成启示

国仍应当不再依赖超宽松货

币政策．转而全面、协调地

动用货币，财政和结构性政

策．支持包容·陛经济增长。

大行策略

P57钱多故事少

”钱多”的逻辑可能使市场在
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成功是什么?是世人眼中的锋芒与荣耀。还是自己心中的沉着与坚定。大众全新旗舰PHIDEON辉昂

以前瞻与匠心．打造德系行政级座驾新标杆．给成功一个全新的定义。

隐锋芒．自辉昂

WWW．SVW—volkswagen．com

车之谨，为大众

PHlDEON

一耀昂一

扫描二维码．

关注辉昂最新资讯．

参与诸多尊崇活动 o400—820—1111
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