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0但大规模限售股解禁．极易在市场收益

率或流动性上发生正反馈效应．使得市

场收益和流动性产生较大震荡，市场风

险会进一步加大。

经济日历

P06本周重要经济指标

PIO速读

P13微博

P14要刊速递

P15数据

宏观，Macro—Economics

P20资产泡沫的证伪

不知刖可时起，市场开始流行

“难以证伪就能投”，这种逻

辑助长了资产泡沫．如今到

了该修正的时候了。

特稿／Special Reports

P24“野蛮收购”意欲何为?

不论“野蛮收购”意欲何为．

其激进投资行为都会给企业

自身及整个经济带来极大负

面影响。

公司与产业／c叩Ⅻ嘶on&Industry

P诒囊叠农业“白菜价”卖子
涉赡利益输送

顺鑫农业以极低价格将石门

市场转让给大股东．留下的

房地产业务却不断侵蚀上市

公司利润。

P40吉林森工重组“喝水”

前量存疑

家具板材因为禁止天然林商

业采伐早已陷于停滞，矿泉

水业务则面临水资源开采限

制和市场开拓所带来的瓶颈

和风险，上市公司能否通过

重组开拓出新的盈利点尚未

可知。

P42中孚实业亿级项目“困局”

中孚实业数个重大项目或是

施工进度远低于预期。或是

预计收益过于乐观，重重问

题有待上市公司给出合理解

释。

P44*ST东晶卖壳求生

*ST东晶从投资蓝宝石晶片项

目开始，业绩逐年下滑，固

定资产、长短期贷款和财务

万方数据



费用暴增，故事讲不下去了

出售相关资产也就顺理成章

甚而至于卖壳求生。

金融，开nance

P47人民币汇率变动的根据

在基本面备因素实质性好转

以前．贬值过度可能使实际

汇率和均衡汇率进一步贬值。

其他国家的货币也可能出现

连锁贬值．这是很危险的。

人民币贬值只能在国家控制

下，据市场情况逐步进行。

P船盈利下滑倒逼银行业务转向
传统业务受阻，理财规模受

限．基建贷款难以为继，在

传统业务盈利能力不断下降

的大环境下，银行业面临着

提高多元化配资能力和投资

管理能力的挑战。

P52险资举牌退潮

前海人寿和一噎大人寿被罚背

后．监管层正在酝酿新一轮

更为严格的险资权益类投资

的规制措施。万能险投资的

激进风格一旦被遏制，轰轰

烈烈的险资举牌热潮将悄然

退去。

基金，MutuaI Funds

P56黑色星期一：

赎回引发的血案?

有观点认为，重仓股的集体

暴跌是因为中邮基金出于流

动性需要而抛售股票．并引

起其他机构的共同抛售。

P58风险与机会：基金独门

新进重仓股解析

敢于异于其他买方独门押下

重注．或许有机会收获巨大

P10遣读 P24特藕

的收益，但前提是这些激进

的买方充分估计了需要承担

的风险。

专栏／Column

资本论

P04川瞢能做到哪些承诺?

川普的计划可能存在严重的

缺陷，且可能使财政赤字的

规模扩大至不可收拾的地步，

但至少提供了一系列帮助美

国走上经济增长之路的想法，

川普在就任后将需要决定它

们的优先顺序。

布了最新的利率决定．宣布

加息25个基点，预计2017年

将加息三次．未来加息频率

会更迅速。瞧吧，咱的A股、

人民币汇率怎么玩吧。

港股脉搏／HKstockpulse

P72一周精选

P74分析师论

P77研究心得

P79股票医生

大行策略P80女股主义

陌5如何买大小?

风格转换在积蓄力量中，小P82股海炼金

盘成长在机构配置和相对估

值方面有所改善，等待业绩P84港股游记

高增长等因素催化。

P85纵观楼市

鹏华基金鹏友会

P62卡尔·伊坎：公司掠夺者P86鼎成启示

私家书斋

P64生活和投资的最高指导原则

茶歇

P70不开玩笑

民用船厂造航母?

这回核武器真的爆炸了。北

京时间12月15日晨，忽悠加

息一年不见动静的美联储公
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