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——进口替代机遇
目强靛锤}‘疆

经济增速放缓下，企业盈利的增长有向

上的可能。进口替代正是供需紧平衡下
寻找边际利润增长的重要裂口。
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P12要刊速递
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P17金融机构市场化缩表

垒球正在反应对危柳，的货币

硪

政策体系中走出来中国走

在了前面，为了金融支持实

体经济和防范系统性风险

结果可能是在基于合格抵押

品的货币投放机制下．部分

金融机构需要收缩资产负债

表。

P20人民币不必退避三舍

资产端调整正取代负债端调

整，成为人民币贬值和资本

外流的新动九此时贬值本

身并不能有效扭转人民币的

贬值预期，实现人民币对美

元的大幅双向波动更为可取。

．1 l。：’／Corporation＆Industry

P30信维通信：

翻倍还是到顶?

基金配置“魇咒”之下信维

通信会壁蹈网宿科技的覆辙

褐7

P32“全屋定制”引发家居混战

。全崖定制、渠道下沉．地

产调控、资本角逐，几大品

牌云集A睃谁钱笑到最后7

P34制冷剂：价格上涨有望持续

从来桌供需情况殛行业竞争

格局来看．制冷剂价格后续

仍存有较大提升空间。

P36航民股份：

印染行业的沙漠之花

在贵州茅台等诸多优质自马

股纷纷创出新高、已不再便

宜之际身处冷r'3行业的髋

民股份投资{^值愈加凸显。

P38高分红的双汇发展

仍待突破

双汇发展延续了高分红政策，

但股价突破还需主!嫩好转这

个催化剂。
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P40再问神雾环保大客户“迷雾”

自称捅裔“颠覆幢技术”的

神雾环保．馐壳上市至今签

嚣的重大合同孝西中标项目，

前因大窖户合同金额离达160

亿元。虽都与簿雾环傈或樟

雾集圈鸯着千丝万缕的联系。

P42保壳绝招之资产重组

资产重组永远是s丁公司保壳

主要手段之一相对于股权

转让课壳手羧，重组往往更

受资本市场的遑攘。

P45投机者信立泰

多年来；依耪泰蠹的成功．

信立泰获得了长是的发展，

绘股东带来了丰厚的凰掇。

隧至今日，泰囊所受到的挑

战可能不如预期那么大，丽

且，公司新晶酶发蹬现曙光

但仍需观察。

P48锂矿供给仍难言充足

镪供应量短缺是餐在透期袁

改善的可能，镪矿采选榍荚

的上市企业所露嗡的诸多困

境．或许可以从巢个侧藏缭

趟这个问题的答案。

／Finance

P52平安安全边际高

寿险新业务价值高增长。财

险综合成本率优势明显，银

行零售业务转型持续推进、

证券、信托韭绩稳毽增长，

综合金融的协同效应酲臻成

熟。长期来看，较好的业绩

增长鞠较低的估俊使得平安

舆有很高的安全边际。

P56国寿期交保费首超趸交

尽管市场份额跌破20％总

投资收益率阉比下降近三成．

但国寿僳爨仍维持较裔增速；

业务结构不断优化．期交拉

P08速读

动新荤、续期拉动总保费的

持续发屡模式基本建立。

P58中美贸易不平衡

如何“被统计”

中羹贸易不平衡的实履是生

产溪际化过程中～个重复计

算的游戏两已。蕴藏在中美

贸易背愿酶真正有价{齑的东

西是美圈跨国公司主嚣的产

业链国际化，郎按照全球资

源优化配置的思蹈，把企业

转移到有比较优势的各国进

行生产．从而降低生产成本。

P60歌尔转债的第三次努力

转馕市场避入供销两疆的阶

段一级市场发行加速，二

级市场老券也开始蠢囊欲动

促进转艘。

／Reits

费严重不成比例。

专栏／Cob．m’n

资本论

P02银行和非银流动性不均

在赞币政策稳健中性和M鸭

季末考核的背景下．锻行资

金面鹃照好于非锻机构。

茶歇

P29高铁终于要涨价了

对那些不赚钱的高铁，民企

是不会慨然扔钱的。但政府

投资，遮钱也是纳税人的血

汗就可以不讲求资本效益?

大行策鼹

1=51追击消费股龙头?

只商等宏观环境的不确定性

降低以后，消费龙头股的估

值泡沫才会设蒯被，两翻前

来看似乎还没到泡沫破灭的

8寸候。

／HKstockpulse

P72一周精选

P74分析师论

P77研究心得

P61从百老汇到伦敦西区的启示P79股票医生

‘内容+资本+系统化的产建

平台1才是百老汇和伦敦话P80女股主义

匿的鞲髓。

P82股海炼金

基金，黼蠛％艟l笋鞋}{蕊P84港股游记

P64富国分级：P85纵观楼市

肥了从司，坑了谁7

对于禽霾两言分缀基金爨P88鼎成启示

有非常羹要的地位但奠所

创造的利润酃与收取的管理
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