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中国版的漂亮50
崛起的背后。是A股正在
经历着一次去伪存真的价
值回归过程。
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在经济从“增量”转向“精品”、行业

集中度逐步提升的过程中．A股龙头公

司的估值有望显著提升。
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P22低估的增长。收敛的再通胀

投资和GDP的实际增速不足
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以完全反映真实的需求复苏，

数据的分歧来自于再通胀，

但2017年下半年的再通胀将

面临回落考验。

公司与产业／Corporatjon JndugW

P34 0LED盛宴

A股能分几杯羹?

经过一轮热炒．OLED回到

原点，iPhone 8大规模使用

OLED显示屏会否造就新一轮

爆点?A股公司究竟能够获得

多少技术红利?

P36煤化工投资有望复苏

政策回暖之际，现代煤化工

行业的投资或将迎来复苏。

P38齐峰新材拐点来临?

已经连续两年深陷业绩负增

长的齐峰新材，于2017年一

季度迎来了久违的开门红，

但这是拐点吗?

P40服装企业“突围记”

服装行业景气度虽略有回升t

但并未出现明显回暖迹象，

有的服装企业计划剥离原有

服装资产，有的企业则深耕

主业等待黎明，有的企业则

实现弯道突围。

P42期待贵州茅台提高分红

对贵州茅台来说，提高净资

产收益率的最简单有效的办

法就是加大现金分红的力度。

P44蒋力股份不得力

每到需要融资时，德力股份

的业绩就格外得力，但上市

至今业绩趋势仍是下滑不已。
为此．公司对外投资、并购

忙个不停，是否能挽救业绩

颓势?
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呈上涨趋势，但未来美联储

货币政策会有相对收紧的趋

执。

P47房地产市场中的价值错配

隽碱 大行策略

两个资产之间的价值和价格

不匹配所带来的机会．往往

能让我们在不判断长期市场

走向的情况下，持续取得超 陀1消费大白马股抱团
额收益。 短期来看．投资考抱团消费≮一《’7獬 源自行业比较优势。中期来
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