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可转债既不像优先股那样不能上市交

易．也不像创业板小额·陕速融资那样仅

仅适用于创业板，且没有严格的资金上

限限制，优势非常明显。再融资新规之

下．可转债市场的扩容有望渐行渐近。

经济日历

P04本周重要经济指标

P08速读

P”微博

P12要刊速递

P13数据

宏观I v：嘉鬟}蕙一。州一

P17朱宏任：制造业触底企稳的

势头趋明

06

中国经济增速虽然下降，但

制造业投资推动经济转向内

生增长的迹象更加明朗，中

国内需市场、剖新精神和各

界持续的投入也在培育本土

制造业的竞争力二

P20机构化进行时

截至2017年1月A股市场波

动创新低，指数温和上涨．

市场机构化或是原因，但是

从2FJ开始，中国证券登记结

算有限公司不再按月和周公

布A股投资者持仓和交易统

计数据，也不再公布各类机

构投资者新开户数据，相关 线城市。

背景将无从知晓。

公司与产业，}．、 矗n《t r一，

P32火电最悲观时刻或已过去

2017年以来供需关系、原

材料}等因素出现积极向好变

化火电行业最悲观时刻或

已经过去、、

P34调控新政下楼市何去何从

鬻瞄并未收效普涨辱勺；至面

三0n 线1【__袁市传导三三要

P36教育培训行业三定律

速度、价格和利润三定律：

是投资者最关心的培训机构

增长速度、定价能力、盈利

能力这三个竞争力指标，

P38自主品牌汽车崛起

合资晶牌车销量或出现负增

长或增速大幅回落．其势

渐徽：丽鸯主品牌车销量却

一直像跨高速增长尤箕是

在SUV、新能源汽车领域．
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P40好想你转好了吗?

业绩快报显示．好想你业绩

的增长后面是巨大的蓉业外

收入原有业务的麻烦还在

扩大，现在的估值婊然经受

严峻考验

P41宋城演艺的懂与不懂

用公司战略六个宋城’’来

总结就是演艺宋城和旅游

宋城．可以支撑三年后的当

前市值国际宋城值得探索：

网红宋城、IP采城、科技宋

城督不懂．是赌管理层。

P44伟星新材不妨再慷慨一点

悻星新材在遵过理金分红回

报股东方面做得樱当不错

怛依然没有达到尽善尽美

P45又到ST公司狂欢时

sT公司在业绩亏盈之间、戴

帽摘帽之间，演绎着各种故

事股价也随之暴涨或暴跌。

P48万能险急尉萎缩之后

受益于监管机构重拳清理激

进发展，盲目扩张的个别险

企的不规范行为，目前保险

业万能险负债端的成本较

2017年年初下降约1个百分点，

加之保险公司尤其是寿险公

司负债久期远高于资产久期．

这将导致寿险公司负债端成

本加速下行因长端利率持

续下行给保险公司带来的负

面影响的最坏阶段正成为过

去。

P51可转债先迎春

在定增等约束条款渐多的情

况下可转债或将成为上市

公司再鼬资的新方式从而

走向，陕速发展的通道，

P08速读

P52银行无惧按揭贷款受限

P54资本外流与对策

从防范危机的角度看面临

风险与危机提前降温才是正

道应适时适度餐太民币贬

值，不勉强坚持6 5％豹增长

率。而打掉国内过高豹资产

价格才是根本措施．这是中

国经济调整成功的关键。

P56太保转型增值术

56％保费增速实现2017年开

门红位列四大上市险企之

首．业务结构优化增价值

满期给付攻坚防风险太保

五年转型成果可见一斑。

基金IMutuai F㈣涮s

P58谜之估值：基金的茅台困惑

基金高位造捧、低位冷落

历史的一嚣4蛆乎正在蒡皇上

重复上：委

专栏，

资本论

P02经济复苏后继乏力

货币政蓑所反映出的宏观政

策总基调的变化．是当前经

济复苏动能难以为继的最主

要原因。相应的金融市场

的流动性状况有所改善资金

‘脱实入虚似乎有卷±重来

之势

条歇

P31 540亿美元“美国史上

最伟大的扩军”

按人口人均算．摊到13亿人

头上中国军费每个人也才

700来块钱中国人均只有美

国的1 18英国的1 9．法国

的1 7，俄罗斯和日本的1 5。

按军人人均算，是美国的

13 58％．英国的22 98％．法

国的22 8％，德国的14 3％。

按军费占GDP的比重算，只有
1 3％左右而世界大国一般

在2％一5％之间．美国在4％

左右俄罗斯4％一5％，

P72一周精选

P74分析师论

P77研究心得

P60分级新规：P79股票医生

哪家公司最受伤?

新规的出苦一时打§j了分级P80女股主义

基金投资者的步调，坦长期

毳分级基釜是完善资零市P82股海炼金

场中的章罂一环

P84港股游记

P85纵观楼市

P88鼎成启示
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汉米尔顿

维业股份创业板
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