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P18人民币国际化试金石

“债券通。1将使人民币跨境循

06

环机制向前迈进～大步并

且促进贸易和直接投资当中

的人民币使用：短期来看，为

了迎接国际投资者，银行间

市场的交易机制和风险管理

工具迫切需要完善。

，SpeciaI Reports

P20股市监管风暴未歇

A股市场对外开放程度提高

之后．监管执法和尊重市场

供求关系的制度建设正在告

别与市场价格涨跌挂钩的年

代．未来“三个监管”存在

机制化、常态化的需要。

允训。，，j斗，co巾or枷on＆Ind惜：廿Y

P38华星创业IDC高毛利率

难维持

突击入股让相关方短时间里

回报丰厚：标的互联港湾毛

利率水平恐难维持；而上市

公司股权分散．大股东面临

强平的股权质押，也像一颗

定时炸弹。

P40汉鼎宇佑高溢价进军游戏

产品口碑不佳，标的公司的

高估值与高业绩承诺靠什么

来支撑?

P42期待格力电器更高分红

格力电器账面上的现金太多，

多到中小股东们总是希望公

司能更好地用好这些资金。

P44江南化工收购双版本

大股东出售盾安新能源的价

格并不低．但标的的盈利能

力并不高．净利润出现了两

种版本。
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海外暴利 生的湓室效应要比二氧化碳

从银广夏开始，低成本、难 马爹利20倍。另外+甲烷进
核查的海外业务成为造假者 入水中会消耗氧气．海底生

的理想选择。业绩暴涨、估 宾士域掉。甲烷气体还会使

值暴涨、股价暴涨，然后是
中国少年儿童基金会或海底
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P50保险股转型价值凸现

金融去杠杆下避险情绪陡增． P62易方达：何以新丝路? P72一周精选

利率上行和转型彻底两个因 首募规模占同类基金半壁江

素导致上市险企的投资价值 山的易方达新丝路所交出的 P74分析师论

凸现。随着未来险企逐步改 成绩单惨不忍睹，辜负了投

善盈利结构，越来越多的投 资者对其的信任。 P77研究心得

资者会将其作为价值改善型

板块来看待。 P79股票医生

专栏，Column

P54银行理财去杠杆 P80女股主义

在严监管的背景下．非保本 资本论

才是真正意义上的理财产品， P02中国主权评级 P82股海炼金

银行理财业务模式也会进行 受下调影响有限

相应的调整。短期来看．银 中国系统性金融风险总体可 P84港股游记
1王晶l

行理财业务的利差空间存在 控，2017年；政府的负债率

进一步收窄的压力：长期而 或稳中略降，评级机构基于 P85纵观楼市 中弘股份

言则会考验各家银行的资 中国政府将会刺激经济并导

产管理能力。 致宏观杠杆率上升的担忧莫 P88鼎成启示

依据并不充分。

P58香港人民币派生存款

消失之谜 大行策略

近万亿元跨境人民币资金没P23新监管下的风险重新定价

有在境外银行的账户上停留， 在新的监管下，银行资产负

更没有发挥货币职能在市面 债表外先前隐藏的风险将归

上流通、担当起人民币国际 表，必将使银行的融资成本

化的重任，而是被贷款企业 上升，最终传导副实体经济。

兑换变成美元和港元．成了 因此，在新的监管框架里。

在离岸市场中与中国央行进 风险必将重新定价。

行汇率博弈的重要筹码。

茶歇

P60转债白银时代来临 P37可燃冰神话

蓝标转债修正转股价标志 开采可燃冰危险大大．如果

着在当前市场和融资政策下， 矿藏受到一点点破坏，可燃

发债主体促转股意愿上手h 冰就会迅速分解，只留下一

=工。
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腾讯涨瑞声跌蓝筹两大极端
可燃冰新概念看好中海油服
连环购地利销售当代置业可吸纳

201 7，05／26

蔺常念
连敬涵
黄德几

研究心得

庞大土储作后盾新丰泰上试横行区 贝格隆证券
佳源开拓珠三角市场 软库中华研究部

股价见异动留意中国多金属 贺升

才德兼备的“香港女分析师总会”成员主理，旨在分享理财及投资心得。
有意入会、投稿及共同学习交流。 请电邮至：hkfaa2015@gma¨．com

股海炼金

联想撑腰迪信通现价超值

港股游记
盛良物流受惠一带一路

鼎成启示
行业独特业绩佳留意本间高尔夫
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