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一金融周期喇 蠢曩兰发曩釜霪蔷景篁}鉴蓑要缸至
作会议上．提出了金融7-作的”四个
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原则”、“三大主题“以及“一个委员会”。
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P20央行孙国峰：

避免金融科技生态失衡

06

中国庞大的互联网用户基础

与金融改革的时代背景为金

融科技行业提供了广阔的发

展空间，监管和行业参与者

们也在磨合，克服失衡风险，

数据垄断以及金融科技业与

传统金融业的竞争合作尤为

受到关注。

P23扩张的中国消费信贷

在经济结构调整当中，中国

消费需求增长的背后是消费

信贷的扩张．货币与信用推

动总需求的增长模式仍在持

续。

公司与产、融／Corporation&Industry

P34浔兴股份：杠杆，又见杠杆

不借助外力，浔兴股份依靠

自身远没有能力完成此次10

亿元并购．而收购标的与同

行相比盈幂U§￡力超凡。

P37联络互动业绩大变脸

2014年借壳上市以来．联络

互动通过股债方式累计融资

接近百亿元，但却并未给投

资人带来预期中的效果，相

反业绩还出现大变脸这背

后究竟发生了什么?

P39卫士通，

剪不断的关联方交易

自2014年注入大股东资产后，

卫士通的关联方交易与日俱

增，与其业绩波动紧密相关，

而应收账款则直接暴增。

P42青龙管业募投项目难落地

信息披露真实、准确、完整

是资本市场的基石．青龙管

业的信息披露是否值得信

任?

P44实达集团收购标的迷雾

旭航网络与客户、供应商都
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汉米尔顿
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有一家位于霍尔果斯市的子

公司，办公地址竟惊人雷同，

旭航网络的业绩构成是否完

全真实昵?

P46美国零售业观察：

内忧外困中艰难转型

虽然增长迅速，但电子商务

作为一个渠道+在总零售额

中占比依然较小。且电子商务

对不同消费品种类的渗透率

差异非常大。长期来看，会

有更多商品品类将受到电子

商务的冲击。所以投资零

售行业的投资者都需要认真

思考的问题是．投资标的距

离电子商务的危险区还有多

远。

基金，Mutual Funds

P49分级B：下折凶猛

乐视网事件成为亚马逊河流

域的那只蝴蝶，而分级新规

的实施也”功不可没”，

／Finance

P50严监管祛除保险业风险

在行业监管趋严的大背景下．

保费增速过热．寿险产品短

期化、理财化等不稳定因素

已经得到明显遏制．产品结

构将进～步优化．这些都有

助于保险行业回归保障本源、

回归价值转型的轨道。尤萁

是大型上市险企．作为价值

投资标的优势非常明显．有

望在此轮严监管中受益最大。

P53寻找银行股的确定性

信贷增长超预期，下半年市

场流动性基本无虞。在行业

’}生风险下降的背景下．银行

股的投资原则是买确定性

o≯i ／HKstockpulse

P64一周精选

P66分析师论

P69财经评论

P08速读P70研究心得

P72女股主义

不买预期，而个股风险较低

即为确定性，预期基本面好P74股海炼金

转即为不确定性。

P76港股游记

P56安邦人寿陷冰点时刻

从1月的850亿元到5月的P78鼎成启示

5600万元．安邦人寿原保费

收入坠入冰点仅用时五个月。

在遭遇政策强力监管、高层

人事变动的夹击下，安邦人

寿渡过难关或许需要更为漫

长的时间。

专栏，

资本论

P02金融业行稳致远

全国金融工1乍会议明确“为金

融而金融”的创新将被抑制．

金融去杠杆态度未改，但上

半年客观效应上偏紧的货币

政策在下半年将趋于温和。

大行策略

P25下跌中继

板块配置上．依IEl看好经营

基本面稳健的大型银行、业

绩结构合理且管理层优异的

龙头险企以及部分低估值蓝

筹周期板块。
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