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经济日历

P04本周重要经济指标

P08速读

P”微博

P12要刊速递

P13数据

宏观，Macro—Economics

P18美国经济的三个“3％，’

在美联储“按规则办事”的

06 2017／08／04

框架下，经济扩张现实与不

确定性前景之间鸿沟拉大．

其与政府之间的“暗战”也将

更加激烈。

P20远见杯预测：内需外补

中国经济内需放缓、刺激政

策约束强化的同时，净出口

对经济增长的贡献明显提高，

宏观调控和境内货币流动性

将需要紧盯出口。

公司与产业／CorporalJon&Industry

P32新日恒力客户疑云

新日恒力原主业的两名大客

户存在诸多蹊跷之处．且信

披质量堪忧，上市公司能否

挽回投资者最后的信任?

P34融钰集团跨界赌局有点悬

主营业务盈利困难，融钰集

团寄希望于外延并购．但缺

少现金流入的收购标的，会

是一个正确的选择吗?

陌6江粉磁材借壳方变形记

通过一系列收购，领益科技

迅速做大，可公司过高的应

收款和含混不清的收入，还

是让市场充满疑虑。

P39西部黄金高溢价收购乱象

标的资产不仅在财务方面存

在诸多不合理之处，而且其

背后的股东杨生荣背景神秘。

P41 IBM。蓝色希望的破灭

认知解决方案和云计算两项

被投资者寄予厚望的核心业

务表现都令人失望，投资者

对IBM本就脆弱的信心再次
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被击碎。

P42会计估计变更。

多收三五斗?

不靠实实在在的经营，靠着

会计估计变更，一些公司也

能“多收三五斗’，或保增长，

或避亏损。

基金，MutuaI Funds

P46东方资管狂减海康威视

在股价拉升中，东方资管减

持海康威视，或许代表了机

构对股价暴涨白马股的“用脚

投票”。

金融，Finance

P08l速读

专栏／Column

资本论

P02留意超级科技股

极富冲击力的估值膨胀令一

小部分股票笑傲牛市。当市

场充斥乐观情绪、一切进展

顺利时，市场调整令这些股

票遭受大幅亏损的可能性就

很容易被忽视。

P伯险资政策利好悄然涌动
随着负债端政策红利的效果 大行策赂

初显．资产端对接实体拉长P45央企改革两条线索

期限，在监管政策逐渐“保 从供给侧改革和公司制改制

险姓保”属性的倾斜下，随 两条线索出发，继续建议重

着险资配置的进一步多元化， 点关注兼并重组和混改两大

其资产负债匹配及投资收益 央企改革方向。

有望边际改善。

P53银行以量补价超预期

上半年实现新增贷款7 97万

亿元，远超市场预期，表明

“脱虚向实”政策取得一定的

效果。信贷增长超市场预期，

银行可实现以量补价，银行

半年报业绩超预期已成定局。

又上的一封信／Letters

私家书斋

P58顾客为什么购买?

鹏华基金鹏友会

P60罗杰斯：最潇洒的投资人

港股脉搏／HKstockpulse

P72一周精选

P74分析师论

P56投资与人生l六)：学习历史

借助于历史的坐标，有利于P77研究心得

成功的投资者下达好的决策．

或者是风险的管控。P80女股主义

P83股海炼金

P84港股游记

P86鼎成启示
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