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未来．资产管理业务监管将迎来重大升

级——由央行负责实施宏观审慎管理，
从宏观．逆周期，跨市场的角度加强监

测，评估和调节，并仍由“三会”等部

门负责微观审慎监管⋯⋯

经济日历

P04本周重要经济指标

P08速读

P”微博

P12要刊速递

P13数据

／Macro—Economics

P18债市趋势与波动

从债券市场的波动率来看

田

收益率上行趋势似乎仍未结

束，未来微观结构看最后的

止损盘出具，经济基本面则

看决策层和市场对通胀将采

取何种理解。

P20五问外汇管理新格局

顺应中国经济基本面与跨境

资本流动的变化，外汇管理

方式需要转变，政策制定者

和监管者对规矩的明确将影

响到可操作性。

公司与产业，cc炸．or娟on&lndII螂 间

P32重卡行业周期重启

此轮重卡热销行’腾主要受益

于物流业的快速发展以及

关于货车非法改装和超限超

载的专项治理行动，而基建或

将或为重卡行业下一个增长

引擎。

P34白酒复苏没那么美好

白酒行业收入五年时间增长

约四成．但利润总额并未增

加，行业前四利润之和并未

明显挤占其他酒企的市场空

P36染料涨价行情有望持续

随着染料价格的不断攀升．

闰土股份、安诺萁、浙江龙

盛等上市公司有望受益。

P38 LED：产业转移与产品替代

下的反转

目前．市场上较为认同的观

点是．在供给端产能大幅缩

减与需求端新型产品兴起相

结合的背景下．LED行业或将

在2017年迎来反转。
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P40石墨烯：“英雄”

无用武之地

尽管石墨烯的美好“钱景”引

入无限遐想，健在应用螨和

产业化方面尚未有实质牲突

破，也没有公认的行业标准，

鱼龙混杂下不乏概念炒作。

P42京东仍在亏损中

京东亏损的确收窄了但远

未到公司自称的“首次盈科+，
按照通用会计准委4仍处于

亏损之中。

P44福耀玻璃可提高分红比例

福耀玻璃货币资金较为充裕

在满足生产经营和资本支出

的前提下应给股东多分红。

P45昆百大艰难转型

从商业零售行监；到房地产

开发行监昆吾夫似乎总也没

搭好姬风车此次豪赌痨地

产中介行业能换来业绩起

色7

P49克明面业回归平淡

观察历年数据克明面业的

长期净利率和销售额增长率

显示竞争激烈基本匿走向

平淡、

P50利差损警报解除

随着市场利率的基本企稳和

监管政策的规范调整．利率

周期性拐点基本确立保险

行业利差持续收窄甚至出现

负利差的预期将产生根本性

反转。对资本市场而言，压

制保险股估值的最大因素也

将消除。

P54券商资管业务去杠杆

金融去杠杆刽指多层蠢套

P08速读

莩器

P31山西煤企说你什么好呢

鹏华基金鹏友会

P60老虎基金浮沉录

杠杆不清、套利频繁等问题．P72一周精选

一去道道化”不但使发行量层

高不下的分级产品、衍生品P74分析师论

的风险无处藏身，而且使券

商资管业务逐步摆脱低水平P77研究心得

的通道业务。

P79股票医生

基囊／黧t痢l秘；黧t鹣棚瞎P80女股主义

P58千亿债基委外：P82股海炼金

工银瑞信凭什么?

巨无霸工银丰j享的发行或许P84港股游记

会改写馈基的历史但1、司题

是巨量资金为何会选择一家P85纵观楼市

煦绩平平的基金公司呢·

专栏，鬈热鄹销

资本论

P02 M2目标12％松还是紧

2017年的货币政策环境不会

过于收紧．但是12％的M2增

速恐怕尚不足以使经济脱虚

向实。

大行策隆

P30周期复苏幻觉

实际利率将触底上升，而中

国房地产周期将逐渐觅顶。

在接下来的几个月里周期

复苏将很可能被证伪，或其

复苏的强度远低于预期。

P88鼎成启示
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