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进入201 8年，金融监管政策非但没有

放松．反而有进一步加强的迹象。

经济日历

P04本周重要经济指标

P08速读

P11微博

P12要刊速递

P13数据

，Macro—Economics

P17中国原油国际化

中国需要以原油期货上市为

契机，让原油贸易商和出口

圃

国主动接受中国原油期货价

格，以快速增长的中国原油

需求去换取国际油价定价权

和价格优势．并以国内商品

期货的国际化进一步推动人

民币的国际化。

P20强势人民币推升A股之后

2018年1月份．人民币对美

元大幅升值，市场期待20”

年四季度靓丽经济数据出

炉，卖方力推A股银行地产，

投资者涌向大盘蓝筹看似

顺理成章，然而背后仍有一

些逻辑值得推敲。
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P30星美影院天价借壳宇顺电子

在行业低迷之际，星美影院

的运营主体成都润运取得了

逆市高增长。

P32永清环保重组难解成长困局

收购标的的固废处理单价不

但远超同行，而且大幅高于

当地政府的指导价，即便如

此．其实际业绩也基本上停

滞不前．致使其业绩承诺毫

无底气。

P34*ST三维突击保壳记

在sT公司中，由于收购重组

面临诸多障碍，出售资产和

获得地方政府的财政补助已

经成为避免退市的最常见套

路．+sT三维也未能例外。

陌6沃施股份现金豪买问疑

面对业绩下降的压力，沃施

股份拟跨界收购一家天然

气公司来摆脱困境．但收购

标的的诸多财务数据却都

异于同行。

P38蓝帆医疗

收购标的业绩含金量低

依赖大客户的神助攻．标的
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资产勉强实现收入增长而

未来能否实现高企的业绩承

诺存在较大的变数。

P40从莲花健康的坏账计提

看其盈余质量

简单就应收账款计提坏账

这一项调整利润表，莲花健

康近10年都将是亏损。

P42凯乐科技增收不增利

凯乐科技经营业务跨度极

大．核心业务依仗专网通信，

虽营业收入增长喜人，但毛

利率不高，且回款困难，增

加的只是账面营收金额。

基金，MLftuaI Funds

P44汇添富式股权激励：

盛宴过后

在以较低价格实施股权激

励之后．无论是在管理规模

还是在RoE方面．汇添富都

没有表现出应有的水平。

，Finance

P船监管遏制理财险
随着万能险监管的收紧．此

前以产品退保收费低、保障

成本小且不收取额外费用为

优势的“名保险实理财”的

万能险被叫停，快返年金与

高收益的万能险组合在监管

新规下将成为历史。

P51银行存款派生渠道受限
1 2月M2增速创历史新低

8．2％，表明在同业、非标

监管趋严的情况下，存款派

生渠道受限。随着金融去杠

杆的不断深入，在2018年

中性货币政策方向下，M2

P08速读

个股长期稳定的基本面。

鹏华基金鹏友会

P56巴克莱：志在全球的

英国老牌银行集团

，HKstockpuIse

P64一周精选

目标增速仍将维持低位增 P66分析师论

长。

P69财经评论

P54银保渠道价值不再

银保渠道的特质决定了其更 P70研究心得

加适合销售简单、短期、可

退保的保险产品．在保险业 P72女股主义

转型保障属性的大背景下，

随着银保渠道专属产品的缺 P74股海炼金

失其价值优势不再凸现。

P76港股游记

投资圆桌，InverStor P78鼎成启示

P58次新之火燎原

次新股择时，应当抓住三大

要素：风险偏好、IPo节奏、

年报效应。

专栏，CoIumn

资本论

P02行业景气度切换

2018年．中国经济增长平稳

和通胀回升的宏观环境组

合利好股市．利空债市，股

市产业间和产业链上下游的

盈利分配格局将会切换。

大行策略

P29高分红策略将贯穿全年投资

高股息策略为何能跑赢市

场?主要原因可以归结于现

金分红的复利效应和高分红
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