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-一 中国正在通过供给侧结构性改革以及
宏观调控政策推动各个部门调整自身的供给
和需求，以期经济逐渐从金融危机后的逆周
期政策环境里走出来，以内外兼修的姿态迎

接新一轮的国际竞争。
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P34明阳电路

隐瞒历史出资或暗藏苦衷

增收不增利的明阳电路虽然

匝

身有多“伤‘．但仍然顺利 P38游久游戏业绩“现形记”

上市．让人唏嘘嗟叹

P35亚邦股份现金输血大股东

上市公司高溢价收购资金紧

张的控股股东资产，到底是

业务所需还是为控股股东

现金输血?

P36益盛药业巨额存货压顶

上市公司的存货甚至超过了

lPo募集额，这些在历史最

高位购进的人参如今已被深

度套牢．而公司对此计提的

跌价准备却少得可怜

完成3年的业绩承诺后．游

久游戏的利润瞬间“蒸发”。

P40且看西藏珠峰的高超财技

业绩承诺的精准达标，闲置

资产长期挂账不计提折旧、

大股东借助业绩和频繁释

放的利好减持⋯⋯西藏珠峰

高超的“财技”令市场侧目，

P42兆易创新收购承诺难兑现

在价格战来袭的背景下，此

次交易的”高溢价、高业绩

承诺1或将带来“高风险”

P44梦百合过度依赖出口退税

上市之后，梦百合的毛利率

反而越来越低．业绩对出口

退税的依赖也就越来越高。

一旦不能有效提高盈利能

力，其发展前景难免有变数。

P46光环新网：

“收购+减持”惹质疑

收购资产与减持计划结伴，

光环新网怪异的资本运作组

合引来股东一片质疑。

P船中科金财：商誉减值惊雷
一则公告发布后．中科金财

股价连续两天跌停+三天累

诉量门壤部环个策各政动期推周策逆改的控后调讥观危宏融及金i●、
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计下跌近30％，市值蒸发

近20亿元．这究竟是怎么

回事?

P50汇金股份遽然变脸

按照历史惯例，第四季度一

般是汇金股份业绩表现最

好的季度．但2017年第四季

度却呈现巨亏。或许是定增

实施无望．全年盈利艰难．

不如“洗个大澡”。

P52碧桂园趋向稳健

依靠过去几年激进布局三四

线城市项目的战略．2017年

碧桂园成功在地产行业登

顶。与定位和规模相似的中

国恒大相比，碧桂园能较好

地控制费用．加快周转．增

加合作开发．减少附息债务

杠杆，其趋向稳健的战略能

帮助抵御未来地产周期变动

的风险。

P55中源家居财务数据前后矛盾

前后两个版本的申报稿中．

关于中源家居某一年份的采

购数据存在两个截然不同

的版本．令人质疑中源家居

财务数据的真实性。

，Finance

P56贵阳银行

高增长持续性待解

资产规模增速从前两年

的50％回落至2017年的
24 65％，尽管当前的净息

差表现已有所改善，但与

2016年2 95％的水平相比

仍有一定的差距，加上成本

收入比也有一定的上升，贵

阳银行未来仅靠规模扩张

拉动业绩增长有难度。

P68四步甄选真价投

从年度收益率．重仓股以及

历史重仓股变化，还有决策

独立性等四个方面．按图索

骥．统计数据就能显示出真

正的价值投资者。

P08速读 专栏，CoIumn

P59银行还会缩表么?

2017年以来，随着监管层对

资管业务．同业业务。流动

性管理等方面频出重拳．银

行资产端和负债端均承受一

定的压力。在监管和业绩的

双重压力下，银行资产增速

放缓、部分银行缩表不足为

奇。

P娩中信银行

四季度所得税异常

虽然营业收入和归母净利润

的增长均有所提升，但中信

银行2017年四季度所得税

单季度几无增长的情况有些

异常．而已披露业绩快报的

其他股份制银行却并无此

情形．这一点颇为蹊跷。

P64中石油EB梅开二度

中石油EB的发行．一石三鸟，

多方共赢，何乐而不为?因

此在比较短的时间内．连续

发行两期．规模300亿元。

基金，MutuaI Funds

资本论

P02宏观杠杆率与宏观风险

针对控制宏观杠杆率的对

策，包括降低债务增速、紧

缩货币政策等．不仅难以达

到降低宏观杠杆率的目的．

甚至可能适得其反。

大行策略

P衢市场危机之下
资本边际效率坍塌、利率过

快飙升、或两者皆有．均会

导致资本边际效率的改善显

著落后于利率飙升．进而引

发市场危机。

，HKsl[0ckpuIse

P72一周精选

P74分析师论

P77财经评论

P78研究心得

P80女股主义

P82股海炼金

P66博时基金：摇摆的科融环境

对于明显存在问题的投资标 P泓港股游记

的+基金经理是应该坚守还

是及时撤退+最能考验基金 P86鼎成启示

经理的投资能力。
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华西证券中小板

“证券市场周刊*记者证年

检人员名单公示

按照国家新闻出版广电

总局《关于开展新闻记者证
201 7年度检验工作的通知》

(新广出办发【2017】82号)

精神和“新闻记者证管理办

法》有关规定．现将我单位
拟通过记者证年检核验的人

员名单向社会公示如下：

承承、刘晓旭、谢长艳、

苏华、刘增禄、魏枫凌、杜鹏、

王东岳。

举报电话：010
一831 38953+公开接受社会

监督。
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