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老板电器的两个跌停警示。

随着房地产大周期的结束。需警
惕地产后周期繁荣的全面转折。

黪赫师总。o澳门基建浪接浪’
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在去杠杆，坚持“房住不炒”、建立长

效机制的大背景下．中国房地产繁荣

周期已渐渐远去，地产后周期相关行

业也将随之转折。
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P17控杠杆：

支撑之源与市场影响

控杠杆是2018年中国政策

硪

的轴心，所有金融市场都得

围绕着这个轴心来转动，进

程还取决于经济韧性。

P20银行问市场国际化铺路

金融市场的开放将是中国以

改革开放四十周年为契机扩

大开放的突破口，其中银行

间本外币市场又是对外开放

的重中之重．官方已经表达

了态度并打开了大门，但下

一步需要将路铺好，完善市

场配套制度．引导中国与全

球市场规范接轨。

／Corpora瞄on&Industw

P34中矿资源

收购标的承诺难兑现

在政策调整、需求放缓的环

境中，被收购的东鹏新材是

否可以继续完成当初的业绩

承诺’

P35北信源：价值毁灭者

上市以来，北信源没有创造

过正的经营现金流，属于典

型的价值毁灭者。

与大股东披露的利润相比，

此次天科股份收购的主要资

产利润变化明显。

P38华仁药业配股血案揭秘

短短几个交易日，华仁药业

股价遭腰斩，股东损失严重，

根本原因在于业绩不振。

P40怡亚通：大平台、广烧钱

怡亚通的营收疯狂增长的同

时，净利润却没有同步增长，

几乎是原地踏步。暴增的是

应收账款和存货。

P36天科股份

关联收购的利润之谜P42德豪润达转型待考

地房着随示警

停。跌折个转两面的全器的电荣阪繁
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上市公司长期依靠非经常性

损益，巨额资产减值准备和

处置资产损失也存在诸多

待解疑问，其向倒装芯片转

型的战略难言乐观。

P44欧浦智网

利润“调节”为哪般?

依靠向实控人“外甥女”出

售子公司股权．欧浦智网实

现了业绩高增长．但依靠一

次性交易换来的利润又如何

能撑起公司的百亿市值?

P46慈星股份第二季：

并购重生?

慈星股份上市之后．一改高

增长形象。业绩不断下滑，

股价持续下跌，大股东巨额

套现。2016年下半年通过

收购进入移动互联网领域，

但所收购的两家公司有不少

疑点。

IFinance

P50太平洋证券业绩惨淡不堪

2017年度业绩预减公告背

后．是太平洋证券经纪和自

营业务双降拖累业绩增长。

在经营和投资上资金持续

净流出的前提下，高达300

亿元募资使得负债率居高不

下，经营压力由此可见一斑。

P08速读

P56张家港行盈利能力待改善

深耕本地市场的张家港行尽

管在资产定价方面具有一定

的优势，但较大的信用风险

波动幅度使其资产质量是否

改善有待观察。在金融去杠

杆仍在延续的监管环境下，

张家港行资产扩张速度乃

至盈利能力必然会受到一定

的限制。

又上的一封信／Letter

P60投资与人生(十二)：

幸运女神只眷顾

持续努力的人

做好你的功课．否则最后得

到的是玻璃珠。

投资圆桌／Inverstor

专栏／Column

资本论

P02美国增长

和债务可持续性的挑战

金融危机10年以来，世界

经济增长整体呈现良好态

势，但美国作为最关键的发

达经济体．其在增长和债务

可持续性方面．中期面临重

大挑战，资本市场对于美联

储货币政策收缩也还没有充

分反映。

大行策略

P33业绩驱动行业配置

当前，建议在以“金融、部

分消费”龙头为主配置基础

上，适当增加“成长股”的

配置。

鹏华基金鹏友会

P58德邵：学霸实验室

／HKstockpulse

P64一周精选

P66分析师论

P∞财经评论

P70研究心得

P62把握高分红穿越牛熊市P72女股主义

P53如何破除银行估值天花板 上市公司现金分红是实现投

四季度监管数据显示． 资者投资回报的重要形式，P74股海炼金

2017年，银行业ROE只有 也成为观察上市公司财务健
12 65％，同比环比均出现 康状况、公司治理优良与否P76港股游记

下降。强监管在降低银行业 的重要窗口。

潜在风险的同时，也打破了P78鼎成启示

市场对银行不良的担忧，但

能否破除银行估值的天花板

仍有待观察。
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华夏幸福基业

《证券市场周刊》记者证年

检人员名单公示

按照国家新闻出版广电

总局《关于开展新闻记者证
2017年度检验工作的通知》

(新广出办发[201 7】82号)

精神和《新闻记者证管理办

法》有关规定，现将我单位

拟通过记者证年检核验的人

员名单向社会公示如下

承承、刘晓旭、谢长艳、

苏华、刘增禄、魏枫凌，杜鹏、

王东岳。

举报电话010

—83138953，公开接受社会

监督。
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