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“两票制”激荡之下的医药商业领域．

在省级区域有健全网络布局以及在终

端配送率较高的区域龙头以及全国商

业巨头将成为最终的获益者。

经济日历

P04本周重要经济指标

P08速读

P”徽博

P12要刊速递

P13数据

宏观，Macro—Economics

P17波动率回归

A股在2月波动加大，金融

市场上多元化策略的投资机

06

构期待持续了两年的指数行

情在2018年出现扩散．但

对于长期配置资金而言，底

层资产和产品类别的缺乏仍

是待解问题。

P20资管洗牌，基金经理

call orfold?

金融危机后持续多年宽松

的货币环境和金融监管环

境同时面临变革．资管行业

终究会像实体产业一样面临

分化，从业者在转折点上应

当分辨清楚并跟随真正的长

期趋势。

P22中国市场开放期的交易机会

中国金融市场开放进入新

时代，动态的开放进程带来

了利率与汇率市场的交易机

会，这些机会同时也折射出

中国进一步完善金融市场制

度和配套设施、争取国际金

融体系话语权的必要性。

公司与产业／Corpora60n&Industry

P32中路股份高溢价收购问疑

业绩爆发为何异于同行，；争

利率上升究竟是什么原因，

巨额业绩承诺能否完成7这

都有待上市公司的答复。

P34东诚药业关联收购存隐患

近三年．标的公司安迪科业

绩持续增长但增长的背后

却频现经营异常。

P36克明面业利润劫

收购五谷道场不但没有给克

明面业贡献利润反而成了

公司的拖累。

P38毅昌股份莫名跌宕

规模上去了，毛利下来了，

再加上失控的费用．曾有工

业设计第一股之称的毅昌股
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份陷入亏损，也就不足为奇

Z

P41圈而不用多闲置

上市公司闲置募集资金数量

相当可观．已成普遍现象。

P42美丽生态“钱紧”

从事园林绿化行业的公司，

一旦经营性现金流量净额

连续超过三年为负数，并且

应收账款和存货不断增大，

甚至和收入的金额差不多，

就必须对此提高警惕了。

基金，MutuaI Funds

P44富国“踩雷”顾地科技

在股权转让、停复牌的游戏

中，各路机构被无情绞杀，

富国基金颇为受伤。

／Finance

P46贷款基准上浮占比下降

2017年12月，贷款基准利

率上浮占比为64 41％．比

9月下降3 73个百分点。若

2018年继续维持低M2增速，

银行信贷资源的稀缺性凸

显．但信贷额度的有限性会

导致银行议价空间有限从而

影响贷款利率。

P49上市险企期限错配风险凸显

上市险企负债久期远超资

产久期，表明资产负债错配

风险突出。随着险企投资结

构的变迂，一匣大人寿、前海

人寿和安邦保险短钱长配、

资产驱动负债的管理模式亟

待转变。

P08速读

投资圆桌／Inverstor

P52 ROE：投资价值的“锚”

通过分析ROE指标体系．可

以找到具有长期投资价值的

公司，且A股市场的投资实

践也表明．投资长期稳定高

ROE的股票具有显著的超额

收益。

济的发展质量，不再对经济

的规模过度追求。

鹏华基金鹏友会

P60 AQR资本：价值与趋势并重

大行策略

P娩2018年的成长更像2013年
2018年成长股的基本面和

市场面背景更像2013年，盈

利是核心。新时代中国经济

由大变强，真正的主线是龙

头，价值龙头携手成长龙头。

／HKstockpulse

P64一周精选

P66分析师论

P55软佣金必将终结P69财经评论

无论是在营销还是在研究

方面，由于受托标准提高、P70研究心得

披露更加详尽、独立于基金

管理人的管制得到加强．软P72女股主义

佣金必将终结。

P74股海炼金

P58投资情绪影响收益

投资者的情绪在投资决策中P76港股游记

的作用要远远高于预期，人

们可以测量并分析情绪对投P78鼎成启示

资决定的影响．甚至可以将

其添加到估值模型中。

专栏／Colunin

资本论

P02中国经济

确定高质量发展主线

2018年“政府工作报告》对

宏观经济与产业发展目标的

表述．显示政府着重强调经
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汉米尔顿

《证券市场周刊》记者证年

检人员名单公示

总局“关于开展新闻记者证

2017年度检验工作的通知》

(新广出办发[2017】82号)

法》有关规定，现将我单位

拟通过记者证年检核验的人

员名单向社会公示如下
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