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从通胀到通缩，预期快速转变的背后，股票市场能够迎来机会吗?

通胀回落之后，金融资产将成为资产配

置的首选。因为金融资产无论是股票还

是债券，都可以提供额外的利息回报，
债券有票息、股票有股息，因此，通胀

越低利率越低，那么这些利息回报就越

值钱。

经济日历

P04本周重要经济指标

P08速读

P”微博

P12要刊速递

P13数据

宏观，Macro—Economics

P18通缩预期上升，

哪些行业受益?

随着工业通缩预期上升．逆

06，“、、

周期调控政策出台，无风险

利率逐渐下降，A股市场在

企业收入、成本、估值等几

个维度都需密切关注预防通

缩的政策主线。

P20资产价格从低估

迈向合理高估

2019年，债券牛市的根基

仍然牢固，随着广义配置需

求的回升，久期策略与套息

策略均会较为拥挤，长端利

率估值将从低估走向泡沫

化，曲线从牛陡向牛平演变。

P23拒绝“大水漫灌”的

全面降准

目前，长期国债利率与货币

市场利率已经倒挂，其状态

不可持续，久违的全面降准

大概率不会造成大水漫灌并

刺激债券“疯牛”，逆周期政

策实施和信用扩张将修正期

限利差倒挂。

公司与产业脚硎on＆Indus时
P34真假回购需辨识

回购本来是一项好政策，因

此有不少上市公司采用“蹭

热点”的战略来进行市值管

理。投资者需仔细分析公司

的资金状况和盈利能力。

P36天翔环境家当所剩不多

天翔环境看似专注于环保主

业，但其业务种类开拓太陕，

不同业务接力式支撑公司业

绩。最近更因巨额债务逾期

无力归还，牵出控股股东占

用巨额资金的事实。

P40长电科技海外扩张现后遗症

星科金朋很可能因无法实现

20侣年业绩预测而面临商
誉减值，从而拖累上市公司
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的业绩，而为了实现盈利．长

电科技需要使出浑身解数。

P44“游资”爆炒东方通信

演绎“造富”神话

压抑许久的资本开始有恃无

恐的享受新年，东方通信般

的资本狂欢是否会持续上

演?

P46新城控股利润糊涂账
由于房地产项目开发的长周

期存在，为相关房企调节利

润留下了机会。

基金，MutuaI Funcls

P50养老目标基金：道阻且长

一阵风之下，养老目标基金

“运动式”获批40只，投资

策略也由之前的目标日期转

为目标风险，但结果恐难尽

如人意。

，Finance

陌2寿险行业转型已至后半程
寿险行业转型红利最大的释

放点在于人力积累后的产品

转换，虽然人均产能仍以被

动增长为主，主动增长仍有

待验证，但产品结构调整带

来Margin提升的空间已比

较有限。从人力增长、人均

产能和Marqin提升空问来

看，本轮寿险行业价值转型

已进入后半程。

P57永续债发行

凸显银行资本压力

上市银行中期资本缺口较

大，尤其是核心一级资本和

一级资本的补充压力照大。

未来随着监管要求的不断提

P081速读

高，如国内商业银行资本压

力有进一步加大的趋势。

投资圆桌，lnverStor

P62新股2们9年度展望

预计募资1500亿一1800亿元

2019年，新股在传统IP0

渠道的发行将保持低速，加

上科创企业发行融资，预计

全年新股磁资规模大约在

1500亿一侣OO亿元左右。

专栏，Column

资本论

P02“泡沫破灭”会迟到，

但不会缺席

如果说2008年是全球性经

济危机的爆发，那么，20侣

年充其量只是全球性衰退的

开始，投资者仍应降低风险
偏好。

大行策略

P17节奏为王

先持有高股息率股求稳，等

待流动性的量价指标改善、

改革减税落地，历史上指数

年线有下影线是较大概率事

件。

，HK啦oekpulse

P72一周精选

P74分析师论

P64消费股甄选。首看品质

当新一代消费者逐渐成为 P76财经评论

主力军，开始追求质量而不

是数量，千篇一律的使用说 P78研究心得

明式的售货方式已经成为过

去。 P80女股主义

P66如果A股继续抱恙 P娩股海炼金
2019年，股票对；中策略的

表现仍然可期，债券市场将 P附港股游记
持续走牛，商品套利机会相

对较大。 P86鼎成启示

P68“婴儿潮”消退下的

投资大趋势

“婴儿潮”的变化看似微不

足道，但会深刻影响未来十

几年的中国经济和资产价格

的走势。

习二K琶

马爹利

宾士域

赛斯纳

汉米尔顿
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