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封面
专题

罩工证券化加逮
“中国神船”扬帆起航，军工资产证券化加速，有望成为军工行情

的催化剂。

o正值中国船舶工业总公司分拆成中船重

工、中船集团20周年之际，两集团旗

下8家上市公司集体正式宣告继。中国

神车”之后，南北船启动战略性重组，“中

国神船”的时代即将到来。

经济日历

盈瑾夏五工叠班硭盈

P∞速读
P11徽博

P12要刊速递

门3数据

城市为中心的都市圈进程仍

处于起步阶段，日后城镇化

率的提升速度将放缓，但人

口向都市圈聚集，大城市化

率的提升空间仍很大。

乾O工业利润仍在向上游集中
5月工业企业利润数据显示，

上游资源能源以及公用事

业延续了今年以来的强劲势

头，少数低弹性消费品以及

国家战略性高端行业也有不

错的盈利表现。

P18房地产新特征：

都市■发展摄速P趁人行兑现逆周期
中国人口流向大城市及以大 蕾示外部风险

06 2019，07，05

银行间货币市场利率在二季

度明显下降，体现了宏观政

策逆周期调节的作用，考虑

政策时滞这将会在四季度传

导至包括房地产市场在内的

实体经济，但此前内部与外

部风险释放仍需紧密提防。

阳2新潮能源的德隆系魅影
定增方与“德隆系”有着千

丝万缕的联系，巨额的投资

损失折射出公司严重的管理

问题。

陌6频繁圈钱
海王生物激进扩张隐患重重

圈起钱来从不含糊的海王生

物又要向市场伸手了’但面

对如此一家低效运转的公

司，市场还会买账眄7

陌8洋河股份增长平淡：
榘道红利渐失

2015年年末，洋河股份有

7000多家经销商，2018年

则接近1万家，此外还伴随

着主打产品的接连小幅提

价，但最终公司收入和利润

表现平平。

万方数据



N1喧嚣之后的新零售

如果永辉超市等收购家乐福

中国，则需要花费大量成本

来重新整合供应链，在盈利

压力之下，这并不是划算的

买卖。而苏宁易购的接盘，

更多或许是资本运作的考

量。

P柏新时达频繁跨界难挽狂澜

上市之后，新时达的核，b业

务业绩不断下滑，跨界收购

的资产一过承诺期就变脸，

公司的规模虽然不断扩大，

但经营现金流变差，债务激

增，现状并不容乐观。

P惦拼多多
是小甜甜还是牛夫人?

在可见的未来几年间，公司

仍将面对惨烈的市场竞争，

投入将持续增加，净利润很

难转正，并且极有可能会迎

来数笔股权稀释。

P48沽空与看多波司登，

理由都不充分

沽空波司登的重大理由并无

真材实料来佐证，反而是股

价波动显示沽空机构更可能

获利。但看多波司登同样还

需要更多理由，缺乏成长性

是其最大问题。

金融，开nan∞

P卯非银机构流动性困局
央行提高短融额度，旨在让

头部券商承担“最后贷款人，’

的角色，以阻止中小银行流

动性风险传导至信用债市

场，为债券质押融资提供流

动性支持，破解非{良机构流

动性困局。

P08I遮壤

P韶小银行同业风险凸显
包商银行就是因为同业业务

模式较为激进，且经营、监

管指标显著低于银行同业水

平而最终爆发风险，当前需

要关注与包商银行具备同样

业务特点、且在过去一轮监

管改革过程中并未积极进行

业务调整的金融机构。部分

中小银行同业负债占比仍然

较高，后续能否顺利压低同

业占比完成转型值得关注。

基金，Mul：uaI Funds

P56贵州茅台：北上资金的盛宴

对于偏爱消费股的北上资金

而言，贵州茅台无疑是不二

之选。

P60投资可转债哪只强?

可转债投资是可以从债项条

款中找出清晰的高抛低吸标

记界限的：跌破面值和强制

赎回条款激活可以作为低吸

和高抛的刚性门阀。

专栏，Column

资本论

P陀风险的外溢
不论远期合约还是收益率曲

线都显示出美国经济的衰退

风险。面对风险类型更多、

烈度更高的宏观环境，全球

主要央行的手在衰退来临前

已被越捆越紧。

大行策略

陀3牛市的资金入市节奏
下半年企业盈利见底回升将

支撑牛市逐步进入第二阶

段，金融供给侧改革培育股

权投融资，增量资金可期。

P昭一周精选

P陆分析师论

P70研究心得

P72女股主义

P74港股游记

P77财经评论

Pr78^成启示
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