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P24

封面
专题

车市绷
汽车销量增速拐点最早将于9月显现，进而带来行业盈利的拐点，

投资机会再次出现。

o 6月，中国狭义乘用车销量达到176．6

万辆，同比上涨4．9％，相对于2019

年1—5月累计下滑11．9％的增速大幅

改善，也是时隔12个月后首次单月销

量同比出现正增长。

固圈国固

盈互夏歪王薹甄舀囝

阳8速读
P11微博

门2要刊速递

H3数据

P18美联储降息时点选择

及对美元指数影响

美国经济数据支持美联储降

06 2。197。7712

息。若降息在7月兑现，短

期内美元指数波动有限，但

将跟随美联储下半年持续降

息而下挫。

P20宏观交易笔记：蝴螺效应

金融机构信用分化以及在回

购市场上出现的分层将给依

托这些机构进行融资的实体

部门带来更深的影响。

公司与产业，oDqⅫ稍∞&h岫P41
P34首开股份千亿负债干了啥

与同规模房企相比，酋开股

份的借贷规模明显偏高，与

此同时，公司的其他应收款

主要对象基本与公司并无任

何股权关系，这与同行的情

况完全相反。

P38疯狂的济民制药

P23通胀指标分化加尉 1年4倍!这就是济民制药在

中国经济距离重返工业通缩 二级市场上的表现，然而没

仅一步之遥，市场预期政策 有基本面支撑的疯狂上涨终

将继续有所作为。 将—地鸡毛。

比音勒芬七桩谜

比音勒芬的限售股将于年末

解禁，近几年公司的净利润

增幅大大超过营收增幅，存

货大增，而计提E防0却过低，
且在存货周转放慢的近两年

里，毛利率却提升。

P44国轩高科“闯三关”

应收项目大增、行业竞争加

剧、后备资金不宽裕正成为

国轩高科发展道路上绕不开

的三道难关。

P48航锦科技

蹊跷的高比例现金收购

万方数据



自2017年通过收购进入军

工市场以来，公司历次收购

的交易对象都包合同一个人，

而且都是高比例现金交易，
这背后的真实动机究竟是什

么?

陌1博信股份就是典型壳公司
财报显示，博信股份具备壳

公司的典型特征：实控人不

断变更、主业时常变动、资

产几乎没有、净利润和现金

流时正时负。不考虑壳价值，

博信股份每股价值仅值O-2

兀o

P娩金贲银业

商业票据玩出新花样
金贵银行正是利用了商业票

据的金融属性，获得了更多
的周转资金，缓解紧张的现

金流。如果不是因为诉讼案，

这笔交易看似天衣无缝。

P科监管助力险资

掌控信保合作话语权
信保合作新规放松了对信托

公司资质的要求，却在无形

中提升了保险资金的议价能

力，保险资金在新的监管政

策要求下的信保合作中更具

话语权。

陌7券商股权管理新规加尉竞争
重启设立统一内资与外资进

入门槛的条件，有望给券商

行业带来新的加入者。从行

业竞争格局来看，集中度显
著提升表明行业竞争已经日

趋激烈，未来竞争激烈程度

只会有增无减。

哑圈哐卫

P60中原证券“睬雷”闽兴医药

如果你在厨房看见一只蟑
螂，那么里边肯定不止一只!

P62食品饮料四年牛市启示录

消费升级和产业升级是寻找

结构性机会的关键线索。

P63科刨板打新的正确姿势
科创板打新最好的策略还是

具体问题具体分析，先看质

地，再看估值。

陌4期权是把斩马刀(上)
掌握期权对价值投资者同样

必要，在某些情况下期权配
合正股使用，可以提高交易

容错率，或者提供远较买卖

正股更为有利可图的交易机

会。

地产基金，Re靠s

P68全美最大学生公寓公司

ACC的蠕起与困境(三)

短期内，公司面临规模扩张

的瓶颈，规模化红利能否延

续，取决于公司能否找到新

的低成本扩张机遇。

专栏，CoIumn

资本论

P蛇地产融资会收紧吗?

信托并不是房地产融资的主
要渠道，但却是房企融资收

紧的缩影之一。二季度开始，

房地产融资条件收紧可能在
三季度末、四季度初体现在

房地产开发投资上。

大行策略

陌2反弹有望延续但高度受限
预计本轮A股超跌反弹有

望延续，但反弹高度受限于

3100点附近。

私家书斋

P33量化投资：算法还是哲学?

P71一周精选

P74分析师论

P66油价和汇率影响航空股
P78研究心得

鬻1鬻黧军赣是陌。女胜义15％，汇率保持年初水平，
⋯一’。

鹅篇篇燃喜眦港股龇公司的利润同比将大幅增 一⋯⋯

加，大多公司增长超过1倍。P衢财经评论

陌6鼎成启示
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