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P22

封面
专题

磋科技企业必须通过创新商业模式，创造新的细分赛道，构建新

的生态系统并选择利益相关者，并设计可以释放足够价值的交易机构，

才有可能成功。

o“硬科技”在生命周期的各个阶段，均
会比常规技术面临更多特有的问题，更

需要创新模式来解决。
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素多于推动利率继续下行的 巨大，资产质量面临考验。

因素。

1320人行数字货币：

国际货币体系的突破口

未来大国在金融战略层面竞

争，货币层面直接短兵相接

的情况可能有，但更多是不

同金融生态文明之间的角

力。

公司与产业／Comoration&IndusW

汽车市场的疲弱，板块业绩

分化日趋凸显。

陌5青岛啤酒迎来利润拐点了吗
在多重利好助推下，青岛啤P鸵九鼎新材：
酒上半年实现了超预期的增 傍上“铜王”的非理性曩涨

长。在行业空间基本确定的 短短一个多月时间，九鼎新

前提下，短期内增效和长期 材的股价大涨，在乐观预期

调结构是公司面临的挑战。 的背后风险也随之来临。

1=38膏金股的博弈价值

受多重政治、经济因素影响，

金价创六年来新高，黄金板

块相关股票只有博弈价值。P17利率分歧————
目前长期债券收益率胶着， 1=32众生药业业绩增长疑云P4．0关税加压。汽车估值见底

推动长期债券利率回升的因 众生药业账面上的商誉金额 中美贸易摩擦等因素加剧了

06 2。197。873。

P44房住不炒。地产股各有应对

房地产调控持续进行，房地

产领头企业或者大手笔投资

新兴产业，积极转型，或者

继续扩张，押注下一个周期。

P46从生物资产看养猪股未来
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养猪企业的消耗性生物资产

越多，代表着未来可以销售

的生猪越多，在生猪价格暴

涨的时候，未来的收入、利

润弹性越大。

P4．7古井贡酒

将达成一个“小目标”

类似古井贡酒这种具有全国

化能力、从竞争最为惨烈的

安徽市场拼杀出来的赢家，

2019年大概率能进入百亿

元营收阵营。

P48戚创股份面瞄业绩考验

威创股份频繁并购却没有出

现业绩承诺不达标的情况。

然而，2019年之后，越来

越多的收购标的过了业绩承

诺期，威创股份是否经得起

真正的考验?

绷，Rnarll6e

P嘘锦州银行
信用风险处置并非新模式

未来中小银行化解信用风

险的途径将依旧从“股权层

面+ID大不良资产处置”两

个角度出发，加上当前的经

济环境、银行经营情况均优

于过去几轮经济周期底部区

间，对中小银行信用风险的

化解不必过于担忧。

P08速读

务上的多次“踩雷”，不仅侵

蚀大量利润，而且计提不充

分的压力渐增，背后所体现

出的问题，是东方证券在信

用风险防控能力和投研能力

上的不足。

产配置荒下机构的心头好，

但从发行热捧到上市破发再

到逐步拉升，每一个阶段的

逻辑都值得细细品读。

资本论

P吆总需求向下。工业利润向上
下半年总需求对CPI和PPI

仍将产生下拉作用，但工业

利润增速可能继续回升。

大行策略

P51迎金色九月行情

颠簸之后迎来金色九月，整

体不悲观。

股票江湖-30年

P30我的入市之道(五)

P62分拆上市机遇科刨板先行

在科创板平稳起步后，证监 鹏华基金鹏友会

会正式公布分拆上市的征求P60汇丰控股：

意见稿，弥补此前分拆上市 生于中国成于全球

的制度空白。

P64四维度挖掘

A股最大回购潮机会

建议从回购金额上限、回购

上限对应股份数量占比、公

司估值、回购价格上限溢价

率等多维度寻找优质的回购

标的。

P66分众传媒是否唯快不破?

P56中信建投再遁同业卖出评级 分众传媒过去十余年间·决速

尽管中信建投上半年业绩表 攻城略地成为行业龙头，从

现突出，业务结构保持均衡， 商业模式来看，如果中国未

但仍遭同业卖出评级。市场 来写字楼和卖场高度集中，

担忧的是，中信建投的盈利 物业管理行业更规范严格，

能力难以长期支撑其目前大 将导致广告展示十分克制，

幅高于可比公司的估值。 那么，分众传媒目前的优势

将难以持续。

P诒东方证券
股票质押踩雷戚习惯P68 G-----峡EBl暗涨

东方证券在股票质押回购业 G三峡EBl是当前海内外资

P72一周精选

P74分析师论

P78研究心得

P80女股主义

P娩港股游记

P衢财经评论

P∞鼎成启示
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