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经济日历

P26

封面
专题

REITs投资时钟
REITs最佳的投瓷期是降憩推动的复苏期或泡沫朝，蕤次是黎蒙

瀚，蕊滞胀朝和囊邋期的投资风险都较离。

盈互匿歪重噩班西盈

P08速读

Pll徽博

P12要刊速递

P13数据

P17猪价会将8月CPI

继续抬高吗?

受流动性堰塞湖和“资产荒”

06 2。19舯97。6

影响，商业银行持续增配地

方政府债在内的利率债的趋

势不改，但商务部食用农产

品价格指数和农业部农产品

批发价格指数的偏离导致市

场低估CPI，或令利率交易

出现短期调整。

P19中国企业由大到强的突围

中国应对当前复杂多变的国

内外宏观经济形势，迫切需

要大企业摈弃短期思维，用

战略思维打造系统性的企业

竞争优势，做好产业安全风

险防范预案。

o由于REITs公司兼具股性和债性，所以，

其总收益率与GDP增速、利率水平之

间不是简单的线性关系。

P24熊猫债市场将迎机遇期

熊猫债市场的建设在中国债

券市场整体对外开放的蓝图

和落实“一带一路”倡议的

框架下都有重要的意义，市

场机构预计该品种正在迎来

发展机遇期。

公闺与产业，c叩Ⅻ甜on&Induslw

P38深赛格多元化之瑞

缺乏业绩支撑的股价暴涨难

以持久，长期终将回归理性。

P40洋河失速：谁在搭便车?

洋河股份上半年尤其是二季

度收入和净利润增速放缓，

公司内部的人事和业务独立

性等也遭到了举报者的质

疑。

P43博雅生物资产乱象

在营收和净利润继续保持稳

定增长的同时，博雅生物不

少资产科目蹊跷大增。

P46整改对陌陌和探探的影响

已成插曲

陋陋直播功能的造血能力仍

然非常不错，其来自外部的

竞争，更多的存在于用户时
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长，而非直播收入。

P48新国都资产脯彝疑云

除去两家收购来的公司，上

市公司的原有业务似乎不赚

钱，这又与原有业务的营收

披露相悖。

哪东方同力忽然变脸
上市之后的东方网力，借助

并购支撑起业绩不断增长。

而今，业绩承诺期满，东方

网力业绩断崖式下滑。

P鹂格力电器增长隐忧
从保守的角度看，格力电器

在未来保持类似2017年和

2018年的高速增长的可能

性不大。除非公司能尽快找

到和空调一样的核心产品，

才能成为持续增长的保证。

P56盛屯矿业：

百亿融资回报寥寥

过去十年问，盛屯矿业累计

募资超过百亿元却鲜有分

红；2019年上半年，盛屯矿

业在经营亏损的情况下，仍

抛出超过40{Z,元的海外投

资计划，由此引发监管问询。

陌1兴源环境=股东跑路式质押
与其他陷入资金困境的

PPP公司一样，兴源环境

原大股东即使获得纾困，却

还是出让了控股股份，并将

剩余股权全部质押，而另谋

出路。

P∞国寿如何实现
净利润和NBV高增长

国寿上半年实现净利润和新

业务价值高增长，尽管有税

优政策利好—次性提振利润

表现的因素，但国寿上半年

内含价值同比增长11．5％；

其中，瓤业务价值和投资假

设偏差分别贡献增量部分的

35％和29％，成为推动内

含价值增长的主要驱动力。

P鹤关注南京银行
二季度单季盈利能力

上半年，南京银行实现营收

和净利润两位数增长，实属

不易，但二季度单季息差、

营收、PPOP环比均出现下

滑，值得重点关注。

基金，MurtuaI Funds

专栏／Column

资本论

P吃如何看待降准空间?
9月4日国常会再提普遍降

准与定向降准。中国准备金

率的下降是长期趋势，其中

超额准备金率取决于货币乘

数，法定存款准备金率在“三

档两优”框架下应该可以降
至6％以下，中小银行法定

存款准备金率存在降至O的

可能性。

大行策略

阳5分层时代以龙为首
从定性五条线索和定量测算

结合来看，本轮A股盈利底

部不迟于2019年三季度出

现。

股票江湖·30年

P∞我的入市之道(六)

私家书斋

P'／4寻找企业真正的竞争优势

PSO一周精选

P娩分析师论

P踮研究心得

陌8女股主义

P∞港股游记

P昭财经评论
P72 ETF时代来临

P63从家家悦看生鲜超市的 商品期货ETF首次获批、P94．鼎成启示

“相”与“如来” 2019年成立的ETF基金数

正因超市是一门刚需、高频 量刷新历史纪录，一切似乎

复购的基础性好行业，围绕 都表明ETF时代已经来临。

您可以通过如下新媒体阅读《证券市场周刊》

请扫描二维码关注
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