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封面
专题

追嗍
景气驱动股价，在少部分公司的牛市中，消费和科技龙头仍然是

长期配置的主线。

o A股市场资金仍将围绕行业景气度进行
布局，少部分公司的牛市将得以延续，

即消费龙头和科技龙头仍然是长期配置

的主线。

国面
盈冱互五工要五舀囝

P∞速读
门1黼
门2耍刊速递

门3囊据

门6中国经济穿麓周期之道

着眼当前，中国经济发展的

核心瓶颈，已并非资源投入

。6 2们9709727

总量，而在于资源利用效率。 求。

P18郭凯：深化金融改革开放

应错定人民币国际化

郭凯认为，不应再把人民币

国际化作为其他政策的从属

目标，应充分认识到，人民

币国际化与高质量发展之间

的内在一致性，减少短期因

素带来的扰动。

P21不一样的羹式“钱荒”

美国货币市场利率在9月出

现异常波动，美联储或重新
评估并采用多种工具组合来

满足金融机构的准备金需

阳2华谊兄弟：多元化行不通
20侣年大幅亏损后，华谊
的艰难处境并未改观，依靠

电影+实景娱乐的战略，公

司可以渡过此次难关Ⅱ聊

P科最索家居：
囊狂收购小公司疑点■■

少数股东股权时而被上市公

司高溢价收购，时而被委以

跨界扩张的重任，并购标的

疑点重重，上市公司的利益

没有得到保障。

陌7彝元饮吕直增收入了吗
上市后，养元饮品的收入接

连大幅下滑，公司回应时找

出了种种客观理由，否认压

货等行为的存在；不过经销

商的工商数据与养元饮品披

露的销售收入悬殊。

P柏美尚生态业绩‘‘变脸”进行时
商誉及应收项目潜在的赫值
风险没得到完全释放之前，

美尚生态的业绩下滑或将持

续。
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P艟广州农商银行：
巨颤贷款或影响其A股IP0

广州农商银行慷慨为一家香

港上市公司提供数十亿元贷

款，资助它以不可理喻的天

价收购实控人手中的垃圾资

产，而抵押物远不可能覆盖

风险；后者则帮助该行H股

神秘股东雷曼盈套现。伟禄

集团对上述指控回应乏力，

而该行原党委书记、董事长

王继康已被立案调查。

p盯东方罔力惊■臂

业绩承诺期满之后的东方网

力，不仅交出断崖式下滑的

成绩单，还暴出违规担保、

资金占用的大雷。而公司控

股股东则已经由自然人转为

地方国资。

P卯平治信息：
硬件换藏量模式可行吗?

原有业绩下降，依靠高投入、

高应收账款、低毛利率的硬

件销售模式导流，平治信

息似乎引入乐视网的商业模

式。

P钇完美世界的小缺憾
完美世界2015年开始至今

的经营活动产生的现金流量

净额和净利润之间的背离趋

势显而易见，且其资产结构

和资本结构也引起投资者的

困惑。

P科专注主业还是多元转蔓，
贝因美两难

P56警慑超涨机构■仓股

对于一般投资者而言，机构

投资者的持仓数据仅可以用

作参考，不可照单全收，成

P08I戤

为自己的投资理由。

金融，开nan∞

P弱房贷定价新机镧
旨在调控地产

房贷报价机制的调整符合当

前地产调控思路，房贷利率

整体将保持稳定，充分反映

了监管层对地产领域的调控
思路，避免房贷利率下行推

高房价。而明确房贷利率的

下限，体现了货币政策的结

构性特征，能更有效地引导

信贷资源流向实体领域。

陌1券商t资产化趋势渐显

上半年，券商自营业务收入

占比为34．68％，比2018

年上升4．63个百分点，主要

得益于自营及利息净收入等

重资产业务的贡献，大自营

成为券商主要收入来源。目

前，券商熏资产业务占比已

达51．96％，成为业绩提升

的重要引擎。

P衢寿险新单保叠增长承压

由于当前新单保费结构优化

已经到达瓶颈状态，再向上

‘突破难度很大。与此同时，

单品类价值率难以实质性提

升，综合价值率上行压力也

不断增加，NB＼，增长对于

新单规模的增速倚重度明显

陌7实际无风险利率下降
带来的机会

在实际意义上的无风险利率

持续下行的大背景下，中国

股票市场的相对回报率无疑

正在增加。

P68新城悦服务。机会在眼前?
物业服务的盈利确定性强。

按照对新城悦服务2019—

2022年的盈利预测，相比

现在的市值，明显低估。

专栏，Column

资本论

P眈如何理解
LPR利率再降5BP?

本次1年期LPR利率在

MLF不动的情况下调降
5BP，给未来的降息模式提

供了一些线索。

P72一周精选

P74分析师论

P78研究心得

哪女股主义

P娩港股游记

P艏财经评论

陌6^成启示

您可以通过如下新娠体阅读《证券市场周刊》

请扫描二维码关注

《证券市场周刊》

新浪微博 ·需麓臻筹 麟黧
《证券市场周刊》官方啊站

http：，^mMM聃phh，∞k．∞m．cn
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