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存量物业
改造商机
这是一个规模万亿级、年

回报10％的好生意，HPP通过
收购改造以最经济的方式实现了
老旧物业的升级转型。
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P28

封面
专题

这是一个规模万亿级、年回报10％的好生意，HPP通过收购改

造以最经济的方式实现了老旧物业的升级转型。

0目前，中国有超过6600万平方米的存

量商业物业资产待盘活，存■物业改造

与盘活潜力巨大。

虽蕊
互冱互五I蛋虿矗强
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P11徽博
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水小河满”的自我调整机制

失灵，常见于新兴市场的“钱

荒”出现在了后危机时代的

美元市场，美联储是重启大

规模OE还是坚持结构性的

回购操作?

P20当前就业压力有多大?

根据非农劳动力转移的数量

以及笔者估算的有效的城镇

失业率看，当前就业压力与

1998-2000年阶段相差不

远。

P侣宏观变易笔记：

大河有水小河旱 P25 CPl新高难掩经济低迷

美国货币市场曾经“大河有 目前CPl节节走高的形势促

06 2019门。门8

使货币政策按兵不动，经济

下行压力暂时难以得到更强

化的逆周期调节。

P38恒顺醋业投资乱象频发

刚刚聚焦主业的恒顺醋业又

有了一系列新的动作，这些

动作的背后是公司发展的战

略所需还是叉重回原有的老

脚

转型到医疗领域，创新医疗

摆脱当年困境，连续盈利三

年，但业绩承诺期过后，又

出现亏损局面。

N3众泰汽车：命悬一线
大幅缩水的应收票据、持续
攀升的应收账款、迟不履约

的业绩补偿以及资产泡沫掩

盖下的巨额负债，或许都在

预示留给众泰汽车的时间真

的不多了，。

P47老白干酒高增长假象

NO创新医疗又现“亏损病” 近几年来，老白干酒本部收

通过30亿元重大资产重组 入基本停滞，经销商的大量
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增加和预收款的连续释放
也没有帮助公司扭转这一局

面。

P50鼻士康的真金白镊

奥士康的三季报并不起眼，

营收也无亮点，但其经营性

现金流量显示公司的盈利质

量不错。

P铉吞噬现金的博天环境
财务指标显示，博天环境长
期以来只有纸面净利润，没

有真金白银的经营活动现金

流量净额。

P08 J黻

预计A股指数在3000点位

置或有反复，但整体不悲观，
更多的需重视配置风格。

私家书斋
P朗投资的奥妙：

做有智慧的证券研究

的动力，受此影响，超预期 Pr72一周精选

信贷投放能否转化为有效投

资需拭目以待。 P74分析师论

P娩非标转标路径收窄 Pr78研究心得

陌4一汽轿车：■组的红与曩 随着非标认定趋严，非标转

用一汽解放置换一汽轿车， 标的压力增大，路径变窄，P∞女股主义
业务置换的背后又有哪些风 反映出管理层分约束非标发

险和亮点呢7 展，治理金融乱象，防范金P娩港股游记

融风险的监管态度。

基盒，Mutual Funds

P56 QFII：3．6万亿元新趁点

政策利好接踵而至，股市的

春夭来了?

P黯膏京证券股票质押业务
暂停阴影

南京证券被监管暂停股票质

押业务3个月，不仅对南京

证券该项业务的开展形成了

层层阻碍，也使得公司此次

定增募集资金的投向受到质

疑，并给公司未来经营发展

蒙上了阴影。

P∞超爱期信贷增长有多少水分
隐形债务置换所形成的信贷

增量对投资的实际拉动有
限；加上LPR后续存在下

调预期也使银行有提前放贷

P66“汉量”大作战之二：

麦当劳创业维艰

麦当劳“地产+餐饮”模式

创立。其IPO的时机也非常

完美，当时股市正处于并购

狂热期，华尔街兴起连锁餐

饮的概念。

资本论

阳2“宽财致”未必就有“竟信用”
未来可能出现的财政扩张可

以“稳增长”，但依旧没有解

决目前“资产荒”的问题，

信贷增速大规模反弹预计不

会出现。

大行策略

乾7以守代攻圭配价值蓝筹

P筠财经评论

P髓鼎成启示
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