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封面
专题

从国际视角看，高风险地产企业的债务融资成本将墨指数化增长，

提升综合竞争实力是降低融资成本的王道。

o境外美元债市场已成为地产上市公司的

一个重要融资渠道，其融资成本也对境
内地产企业的整体融资成本产生重要影

响。

国圈囤固

卫互夏五工噩噩舀盈

阳8速读
P11要刊速递

P12数据

P16再论通胀预期及其管理：

“狼”来不来?

“狼来了，狼来了”，“狼”是

否真的会来，取决于“狼”

。6 2。19门2706

是否客观存在。

P19衍生品市场深化“供改”。

行稳致远

中国资本市场的衍生品体系

在2019年深化供给侧结构

性改革，为服务实体经济打

造利器，为维护金融安全夯

实基础。

P22金融委十次会议后的

防风险攻坚

处理好服务实体经济和防范

金融风险的关系，根本上要

靠深化金融改革开放，金融

部门落实上要深化金融规律

认识，完善金融治理能力。

陌2颤发恒业：关联存贷款
肥了大股东

拿地规模收缩至不再拿地、

在建及拟建项目减少、资金

充足却不再投资新项目、业

绩大幅下滑⋯⋯种种迹象表
明，顺发恒业地产业务或难

持续。

P34医保谈判新目录掘金

通过谈判纳入医保的创新药

品种有望大幅放量，多家上

市公司受益。

P36时代中国控股隐匿负债

合营企业持股比例高企，合

作方又疑点重重：少数股东

中金融机构云集且进出不

断，一切或许都表明，时代

中国控股的负债与报表呈现

的情况并不一致。

p们文化传媒行业回厦迹象初现

文化传媒行业受政策的影响

非常明显，随着整体监管体

系的建立和稳定，行业有可

能迎来复苏。
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P柏福量股份财报扭曲

凭借极具迷惑性的会计处

理，福星股份在一定程度上

隐藏了不容乐观的真实负债

情况，使财报变得更加美观。

附格力电嚣
进入治理“新时代”

从某种意义上，此次格力电

器大股东股权转让的实质或

可归类为管理层杠杆收购。

在新的治理架构下，格力电

器得以解决长期以来珠海国

资与管理层之间控制权角力

所导致的代理问题。为了匹

配其获取的巨大利益，董明
珠团队或许还需向股东和社

会证明其持续创造更大价值

的能力。

R柏蜱隆股份疑云
辉隆股份上市之后，并未如

预期那样增长，多方收购也

是增收不增利，且{锁大增、
预付账款高企，资金压力不

小。

P51蠕记科技的资本“游戏”

频繁现金收购大股东持股资

产，姚记科技资本运作背后

是否另有玄机?

P矾保险资蕾监蕾朴齐短扳

尽管长期以来保险资管产品
运作审慎稳健，但缺少统一

的制度规范，为强化监管风

控，此次保险资管新规的颁
布并公开征求意见，在一定

程度上填补了保险资管监管

的空白。

P叼系统■要性银行监蕾升级

尽管长期来看有助于防范金
融风险，但系统重要性银行

P081建蕾

的扩容意味着银行业整体资

本充足率等监管要求抬升，

银行资本补充需求上升，后

续整体银行体系信用扩张能

力和意愿可能有所下降，中

短期可能会对市场流动性产

生一些影晌。

P62投资海外市场：

一鸟在手胜过十鸟在林?

因A股市场存在着一些投资

缺憾，为使自己的资产可以
长期跑赢通胀，甚至GDP

的增速，有能力的投资人应

该至少用—部分资金进行全

球配置。

P64趣店：公司的慷慨

和市场的薄情
趣店过去两年进行了大规模

的回购，在于公司股价太低

估。无论是从净资产还是从

净利润的角度，趣店都有所

低估。

P66西水股份

试水巴菲特攥式“呛水”

目前来看，西水股份试水巴
菲特模式应该算g呛水”了：
跌入亏损的泥潭；顶梁柱天

安财险更是在漩涡中心，历

尽投资型财险停售之后现金

流紧绷的劫难；问鼎兴业银

行仅两年多就被迫黯然退

出；且股价已“破净”。

资本论

P屹中国信评行业迎来

“根本大法”
作为中国信用评级行业发展

三十多年以来最大的里程碑

事件，信用评级行业迎来了

行业根本大法性质的基本监
管规则，进一步发挥信用评

级机构在风险揭示和风险定

价方匿的作用，促进中国金

融市场高质量发展。
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