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封皿 商誉本质上是高风险资产，要解决商誉资产减值计提的暴雷问题，

专题 其核心是避免并购高估值和提高并购成功率。

o解决商誉资产减值计提暴雷问题，只从

会计准则角度还不够。降低商誉风险的

核心是避免并购高估值和提高并购成功
率。

经济日历

盈互夏五工噩甄西墨

P∞速读
P11徽博

P12耍刊速递

P13数据

P18这次中美贸易磋商

有何不一样?

本次中美贸易磋商完成后

。6 2。197。2门5

双方大概率在商品贸易方面

达成协议，同时也会继续通

过延后休战期的方式来进行

下一步磋商。

P19分析美元指数的三个误区

购买力平价下美国经济占全

球比重是解释美元指数长期

走势逻辑上更有说服力的指

标，在短期内各国经济‘比差”

的情况下，美元指数的高位

震荡仍将延续。

P22中国央行越发倚t预期引导

尽管中国的货币政策空间大

于发达国家，货币政策工具

创新也层出不穷，但人民银

行也在改变以往的低调模

式，越来越频繁地使用政策

沟通引导公众预期。

阳1当代明诚买来的“纸面膏量”
转型以来，当代明诚从未停

止并购的步伐；收入虽然增

厚了账面的利润，但其经营

现金流持续多年流出与净利

润相左，公司的资金在收购

中不断被掏空。

P科天业通联借壳方
凭何“俘获”人心?

溢价两倍重回A股，晶澳太

阳能能否再次获得投资者的

“青睐”?

阳6销售“遇挫”
倒鼍房地产理性回归

房地产竣工数据下降，而新

开工、施工数据上升，说明

停工库存上升，资金紧张仍

为主要原因，销售回款对房

企保持流动性尤为重要。

陌8华谊兄弟：
回到原点的至暗时劐
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—直想要去电影化的华谊兄

弟，在多年的努力下成绩并

不理想，而现在的华谊又面

临—场流动性危机。

P鸵早出的年报难淘宝

早早就出具年报的上市公

司，多是规模较小，或者业

务模式单一，虽也有小而美
的优质公司，但更多是平淡

无奇甚至自暴自弃的公司。

P*抱团取暖也挡不了东方精工

迟来的巨亏

东方精工上市后不久就进行

跨界发展，巨额收购的北京
普莱德因关联方的给力而表

现出色，但难以持续，最终

曝出滚滚天雷。

地产基金，Re}b

P47全美最大学生公寓公司

ACC的曩起与困境(二)

围绕高校的学生住宿需求，

ACC经过二十多年的努力，

发展出多种形式的服务合作
模式。

基金，MLrt岫l Funds

P50安信信托：

大股东“违约”惊魂

资本寒冬之下，受伤的不止

个人投资者，所谓专业的机

构投资者也大都未能独善其
身，安信信托所暴露的或许

仅是冰山一角。

陌2券商权益投资加杠杆

随着监管对两融政策和权

益投资的放松，券商行业格

一
P08I速读

局正在发生重大变化。在券

商行业ROE长期承压、业

绩大幅下滑的背景下，自曹

收益及杠杆率的提高对券商

ROE的提升作用日益凸显。

陌7银行借永续债扩容一级资本
银行急缺一级资本，监管

层力推永续债发行并新设

CBS加持，且放开保险投

资的限制。银行扩充资本的
速度加快，背后凸显宽信用

过程中银行资本的重要性，

以及监管对打通货币市场

和信用市场传导效应的急迫

性。

P62政策持续松绑

并购重组机遇之年

随着政策的持续松绑，并购

重组市场有望加速回暖，同

时随着商誉减值风险的集中

暴露后，市场对于并购重组

的悲观预期有望修复，重点

关注优质并购重组个股。

P64货币与语言背后的软实力

货币与语言都是一种国家标

签。无论是哪一种货币与语

言走出国门的推r使用，
其背后都是有强大的国家力

量在推动。

P66独角兽也适用

传统估值方法秤一秤

在可以预见的未来，所有的
企业经营管理依然围绕着现

金，除非以后出现不需要现

金的公司。因此，除非独角

兽们不需要现金了，才能颠

覆传统估值方法。

P68中小创业绩涅榘

专栏，CoIumn

资本论

P屹利率并轨进程中的降息选择

2019年，降息如果发生，

其政策工具更有可能是公开

市场操作利率，而非存贷款

基准利率，促使利率并轨提

速。

大行策略

P17躁动延续，普涨格局

本轮A股各类型投资者由分

母端驱动下配置偏好存在分

歧，因此行情表现为快速轮

动与普涨格局。

陌O一周精选

P娩分析师论

P钳财经评论

P龉研究心得

P铀女股主义

阳0股海炼金

P鸵港股游记

P舛鼎成启示
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