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货币政策

j 货币政策宽松阶段已
经过去，调整的大幕已经开启，
但对股市流动性影响不大。
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师政策转向
货币政策宽松阶段已经过去，调整的大幕已经开启，但对股市流

动性影响不大。

随着新冠疫情基本受控、经济全面复苏，

前期宽松的货币政策正逐步退出，并回

归正常。

经济日历

P04本周重要经济指标

P08速读

P”微博

P12要刊速递

P13数据

宏观，Macro—Economics

P17宏观交易笔记：细嗅蔷薇

接下来对宏观流动性的观察

应该看得更细，而不是更远
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或者更深。行业、主题、流

动性和市场情绪的互动可能

会更加微妙，应该结合市场

的微观行为理解。

再次推出以营收规模为单一

考核目标的激励计划，其目

的不言自明。

P34玻璃行业迎来拐点

P19工银理财唐凌云： 供给增长缓慢，生产成本显

理性看待新规银行理财产品 著下降，销售价格持续上涨，

净值波动 玻璃行业将迎来景气周期。

公司与产业／Comoratjon&№stry

P32信维通信激进扩张问疑

在以扣非净利润为考核标准

的前次股权激励连续三年均

未达标的情形下，信维通信

P36博晖创新：盈利能力低下

上市公司连续三年扣非净利

润为亏损，两大主营业务均

明显落后于同行。

1=38欣旺达：业绩失速

投资规划多点开花，募投项

目却一再推迟，资产收益下

滑和捉襟见肘的资金都是欣

旺达亟待解决的难题。

P40迈克生物粉饰业绩有图谋

无利不起早，{．--j况涉及巨额

利益!迈克生物努力粉饰业

绩的动机并不单纯。

P43金融街：净负债率高企

信托融资凶猛

放着低成本的银行等渠道资

金不用，金融街借款的三成

以上都来自高成本的信托资

金，如今公司的有息负债已

经逼近千亿元。
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P46鼎捷软件：

高费用吞噬利润

长期来看，工业富联的入股

对鼎捷软件是一个重大利

好，但是公司已有的风险和

隐患无法掩盖。

P48膈邦国际隐蔽的小贷业务

从事小贷业务后，腾邦国际

的预付款项和其他应收款相

继出现异常迹象。不过，在

利用小货业务维持业绩的同

时，大股东早已做好了套现

离场的准备。

P50露笑科技

梦想美好现实骨感

从主业漆包线跨界到机电、

蓝宝石、新能源汽车、光伏，

露笑科技收集几大热门题

材，发行股票几十亿元，却

交不出像样的业绩，且负债

累累。

／Rnance

P54银行上半年净利润负增长

二季度，银行业规模扩张速

度小幅提升，息差单季收窄

但降幅趋缓，上半年，银行

业净利润在拨备计提力度加

大的情况下同比下降9．4％，

下半年拨备计提压力有所缓

减，但银行营收与盈利增速

差或仍会较大。

P59包商银行破产的监管信号

除了加大不良处置力度等常

规方式，监管还通过中小银

行改革重组、破产清算等方

式，帮助中小银行提高风险

抵御能力，稳定市场对系统

性金融风险的悲观预期。

P60信用增长高点或已至

考虑到已经历为期两年的较

长货币宽松周期，社融增速

仍有继续冲高的趋势，经济

修复逐渐向潜在经济增速靠

拢，未来资金端宽松的政策

举措强度和频度均将减弱，

当前或是全年信用增长的高

点。

P64新发基金规模风向标

当前市场新发基金相对历史

水平已经较高，接下来市场

涨跌并不能预料。但是，过

热的市场环境，往往意昧着

投资者难以买到便宜的股

票，却是需要思考和警醒的。

P66如何利用巨浪获利

在类似柯达股价剧烈波动的

走势下，如果交易者能把握

准确，当然可以掠取巨额利

润。但一旦做错方向，亏损

速度也是惊人的。

P68当前对膳讯的禁令

无需过度恐慌

从当前信息来看，美国

“WeChat禁令”对腾讯的

社交生态及收入的影响都非

常小。当前股价表现反应了

市场对未知的担忧，公司长

期逻辑尚未受到影响。

P70外资怎么买周期股?

GPFG启示录

外资也买周期股，GPFG配

置周期股的力度和消费股相

当，且对优质资产长期坚定

持有。

专栏／Column

资本论

P02金融总量扩张拐点已至

7月金融数据或标志着前期

金融总量较快扩张过程告

一段落，货币政策正在重返

2020年2月之前的常规状

态。

大行策略

P53买股还是买基?

对A股个人投资者而言，选

择买基金是胜率更高的选

择。

P08遮读
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宏柏新材主板

华丰股份主板

冠盛股份主板

圣元环保创业板

苑东生物科创板

亿华通科创板

仕佳光子科刨板
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