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≯≯翌碳中和“3060目标”
带来长达40年的投资主题以
及至少70万亿元的投资，相
关领域将获得长足发展。
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宏观，Macro—EconomicS

力下，一些新兴市场国家已
经开始率先加息，这有可能

引发金融市场的动荡。

P30大豪科技：

注入资产客户去哪儿了

大豪科技收购的核，D资产是

红星股份，其重要客户疑点

重重，业绩真实性蒙上阴影。

P18美联储政策水晶球

美联储虽然按兵不动，但未 P32安图生物激进销售的算计

来QE退出将始终困扰市场。 重要股东通过高分红及巨额

在通胀上升和货币贬值的压 减持赚得盆满钵满，而在股
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碳中和将带来70万亿元绿色投资，催

生出再生资源利用、能效、终端消费电

气化、零碳发电技术、储能、氢能、数

字化七大最具潜力的零碳投资领域。

价高位入场的各机构却已经

被套。

P34鹏博士：

扭亏背后暗雷滚滚

在资金面临巨大压力的时

候，鹏博士主业持续亏损，

双重压力下，公司将何去何

腑

P38影石创新：

靓丽财报是神话还是谎言?

疫情最严重之时，影石创新

业绩不降反增，且核心产品

毛利率却远高于竞争对手。

P40纳思达66亿元并购魔术

试图以大手笔定增来掩盖离

企的负债和远超；争资产规模

的商誉，但却更加欲盖弥彰。

P36奇德新材：

隐瞒募投项目变更 P42云南白药

涉嫌虚假陈述 低门槛激励内部人

奇德新材的募投项目早已面 云南白药多形式激励内部人

目全非，公司在数次更新的 值得肯定，但过低的激励门

招股书中只字未提。 槛有损股东利益。
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P牾一通密封：专利“争议”

未解股权再起“纠纷”

初始投入专利“归属”存疑，

控股股东股权“代持”问题

未解，已经被“中止”的一

通密封“带病闯关”最终能

否成行?

P47华宝股份。

豪横分红肥了大股东

上市融资对华宝股份的发展

几乎没有起到任何有益的发

展推动作用，反而助推了对

大股东们过度慷慨地分红。

一边是大股东们赚得盆满钵

满，一边是公司经营规模原

地踏步缺乏成长性。

M9海底捞的天花板在哪里
根据当前海底捞的开店方式

进行测箕，三年之内其门店

将到达天花板，如此一来，

海底捞必须要寻找新的增长

途径，正在进行中的横向扩

张可能会带来新的活力。

P52抱团股泡沫逻辑不自治

抱团股泡沫就是一个正常的

金融泡沫，而不是这个泡沫

所伪装成的、“好公司值得

付出高价长期投资”的英明

投资决定。

P54管理杠杆与净资产回报率

管理杠杆在很大程度上决定

着另类投资管理公司的净资

产回报率水平，上市另类投

资管理公司的市净率估值也

与管理杠杆密切相关。

P57巴菲特2屹1年
致股东信的七大启示

2021年致股东信浓缩了巴

菲特对投资的最新思考，其

中蕴含的智慧火花与投资哲

思，值得我们每一位投资人

揣摩、借鉴和吸收。

P59美国股市会不会出问题?

从股市的决定因素出发去分

析美股的问题，美股短期

内大概率上不会出现大幅下

跌。

P舛利率上行
考验银行负债定价

在核，心负债成本承压的情况

下，2021年银行综合负债

成本存在进一步提升的压

力。在当前银行股中，基本

面趋势与估值预期差最大的

是国有大行，在2021年全

年货币政策常态化、贷款利

率企稳上行的逻辑下，国有

大行基本面改善趋势值得期

待。

P鹤中信证券高处不胜寒
巨额配股融资主攻不确定

性较大的资本中介业务，大

幅信用减值导致净利润增速

相对放缓，并不特别突出的

RoE拷问盈利能力的高下，

这一切使得中信证券国内券

商龙头地位有“山雨欲来”

的感觉。

专栏，CoIumn

资本论

P吆美债利率上行的全球影响
美债利率决速上升，将带动
美元进入强势通道，需警惕

外债偿付压力大的新兴经济

体暴露尾部风险，一些杠杆

高企、估值已达历史高位的

市场的调整压力也需留意。

大行策略

P17疫情加快中国制造升级

疫情加快了中国制造升级，

中国企业国际竞争力不断提

高。

P08速读
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