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经济日历

共同富裕大棋
瘸鼹遴辑转变，搀同蜜捂程瓣瀚鞫鬻撩期黼鞲瓣

凇瀚缀漭鞫黉零带场彩藏霾爽影确。

P04本周重要经济指标

P08速读

P”要刊速递

P12数据

宏观，Macro—Economics

将扭转资产荒带来的国债牛

市行。睛。

P18商品牛市落幕

全球需求同步复苏的格局已

经被打破，美联储离退出宽

松政策也越来越近，商品需

求走弱和美元升值或彻底扼

杀本轮商品牛市。

，SpeciaI Reports

P15利率倒挂之谜

市场利率与政策利率的倒挂 P20债市发展迎纲领性政策文件

并非触发央行降息的直接因 《意见》致力于系统性解决

素，当前稳健的货币政策基 中国债券市场发展存在的深

调尚未改变，后期财政发力 层次问题。

06【z02q加8，27

公司与产业，co巾。憎嘶on&lnd咖

P30坚朗五金：

小心30亿元应收账款

坚朗五金营收仍保持高增

长，但应收账款增长更加迅

速，营收质量下降趋势若隐

若现。

P32华康股份业绩大变脸

核心产品木糖醇下游需求增

长缓慢，而供应的过快增长

以及原料的大幅上涨均会对

公司现有的盈利能力造成冲

击。

共同富裕是社会主义的本质要求，是中
国式现代化的重要特征，要坚持以人民

为中心的发展思想，在高质量发展中促

进共同富裕。

P34美遣西：

股权激励慷慨撒红包

公司推出半价股权激励，业

绩考核条件看似增速较高，

实际暗降门槛，存在损害股

东利益之嫌。

P36拆掉新厂房搞募投

民爆光电盈利下滑何时休

惠州产业园刚刚竣工转固，

民爆光电就要为了募投项目

拆除主厂房和办公褛。

P38阅文集团：

业绩增长天花板临近

面对付费用户数量走低、免

费阅读APP的持续冲击，

万方数据



阅文集团在线阅读面临天花

板，而版权运营也难扛起大

旗。

P41江苏舜天大雷姗姗到来

江苏舜天在手的通讯器材

业务应收款项涉及9家客户

公司，这些欠款大户大部分

要么是专网通信爆雷囤的公

司，要么与爆雷圈公司关系

密切。有意思的是，虽然江

苏舜天的专网通信业务规模

不小，然而从过去5年年报

披露的信息来看，公司并未

提及该业务。

P44中新药业

高增长护航股权激励

中新药业努力扮靓业绩背后

的动机并不单纯，或许与股

权激励有关。

P46在线视频：

寡头垄断盈利无期

在新的玩家不断涌入之时，

在线视频的竞争正在愈演愈

烈。

P稻万里扬：
“失踪”的核心子公司

曾经耗资26亿元高价收购

的子公司，在完成业绩承诺

后悄然“消失”，只留下12

亿元商誉挂账至今。

P50太极集团：靠营销驱动业绩

太极集团同时占据两个细分

领域，一是中药，二是医药

连锁。中药方面，研发投入

比较少，主要依赖巨额的营

销费。医药连锁方面，资金

链非常紧张，毛利率不高，

几乎是赔本赚吆喝。

P08速读 P38公司与产业

均远低于10亿元，公司净

利润高增长充斥了控费的痕

迹，而其以经销为主的销售

模式与行业主流竞争对手迥

异，给未来的业绩埋下暗雷。

，Finance

P弘券商财富管理凸显oc属性
过往市场习惯交易券商的高

D属性，由于受权益市场发

展、注册制推进和分类监管

等因素的影响，未来券商将

显著受益于财富管理赛道的

成长，部分公司将体现出a

收益。

陌9招行上半年
非信贷资产减值畸高

招行上半年计提贷款减值

损失145亿元，同比下降

60％，与此同时，公司计提

非信贷减值损失规模达274

亿元，是2020年同期42亿

元的6．5倍，既然公司资产

风险可控，为何招行还要大

幅计提非信贷资产减值准

备?

投资圆桌，Inverstor

P65双汇发展：欲知真相心要静

P52芯导科技闪电IP0：控费 对于纷争之中的双汇发展，

保成长经销模式埋暗雷 不妨理性分析其基本情况，

此前的多次股权转让估值 其业绩下滑有合理解释，与

史密斯菲尔德的关联交易带

来的损失远没有万洪建先生

说的那么严重。

P翩盐湖股份的重整博弈
经过复杂的博弈，盐湖股份

完成了重整并恢复上市，公

司市值增加逾两千亿元，成

为地方国有困境企业涅槊的

范例。然而，重整中公司股

权内在价值增加的直接来源

主要是338亿元的债转股，

市场目前给予的高估值极大

依赖于对其锂电业务未来盈

利高增长的假设。债转股的

银行股东一旦大规模减持，

公司股价将面临激烈市场博

弈。

专栏，CoIumn

资本论

P02宽信用言之尚早

地方债务监管、地产调控等

影响的加速显性化，及实体

需求走弱带来的融资收缩，

或进一步强化信用收缩。

大行策略

P钳牛市高点特征是众乐乐
未来半年宏观政策偏暖、

ROE向上，市场趋势向上，

且从独乐乐走向众乐乐。

您可以通过如下新媒体阅读《证券市场周刊》

请扫描二维码关注

《证券市场周刊》

新浪微博·嬲臻孽 攒辫
《证券市场周刊》官方网站

http：，，www．capitalweekcom．cn

；，j王巴售

马爹利

宾士域

赛斯纳

豪利时

汉米尔顿

屉晶‘

祖名股份
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