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FOF

悖≮¨|。?i 在未来万亿级别的
FOF势力版图角逐中，权益类
产品的投研实力将在很大程度
上决定FOF之王的归属。

f㈣㈣㈣㈣舢
Q K 2 0 6 5 O 6 7

删删㈣㈣师
大陆地区零售价：人民币15元
台港澳地区零售价：港币30元
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卫题 从基金公司、券商及券商资管公司、银

行及银行理财公司近期的动作来看，

FOF将是其未来的重要阵地。

经济日历

P04本周重要经济指标
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P12要刊速递

宏观，Macr0一Economics

P16中国经济进入主动补库存

世界经济将整体性复苏，美

国‘双赤字”令弱势美元延续，

中国经济将进入主动补库存
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阶段，2021年上半年建议 得数十亿元真金白银。

重点配置权益类资产。

公司与产业，娜佑曲n&Indl咖
P32精测电子

“巨无霸式”定增迷雾

由于在增资中被不公平对

待，精测电子对赌协议巧妙

转嫁给二级市场。

P34桃李面包利润腾挪有方

桃李面包通过各种手法不断

做高公司盈利，随后大手笔

减持和超高分红，实控人获

P37威腾电气

会计手法美化利润

通过将研发投入部分资本化

和应收账款宽松的计提标

准，威腾电气勉强获得看似

不错的账面盈利。

P39华宇软件：

一鱼多吃肥了谁?

前期收购标的完成业绩承诺

后“变脸”，而在其股份制改

造后关联方低调增资，一鱼

多吃到底肥了谁?

P41海王生物大股东

包揽定增自救

海王生物资金链极度紧张，

大股东包揽25亿元定增谋

求自救。

N3慈星股份：

股权差异定价显不公

一面是大股东高价转让自有

股权，一面是大举低价增发

实现控制人变更，公众股东

权益遭受被动稀释之时，慈

星股份的定增计划可有公平

可言?
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P衢龙高股份：

高利润率难持续

过往三年，在高岭土供过于

求、产品价格保持平稳的大

背景下，公司的净利率超过

34％，但这一状况难以持续。

P47景峰医药：资金链紧绷

景峰医药将持有的最星“前

景”子公司股权全部转让，

实乃缓解资金链压力的无奈

之举。

P柏博世科：

不断膨胀的在建工程

财报数据显示，博世科的资

金链越来越脆弱，经营风险

不断积累，大股东进行了高

比例的股权质押。同时，公

司通过在建工程延迟转资和

利息资本化等“财技”修饰

财务报表，营造看似还在成

长的业绩趋势。

P51东方时尚：

打汽车小镇的旗号

上市以来，东方时尚一直强

调其是国内规模最大的龙头

企业，然后全国各地跑马圈

地打造汽车小镇，导致负债

累累。一家驾校培训机构，

千起了房地产的营生。

，Finance

P56兴业银行存量风险出清记

兴业银行营收和拨备前利润

2020年全年增速继续向上，

；争利润同比增速恢复正增

长，四季度营收增速或为同

业第一。随着国内疫情的缓

和，甩包袱轻装上阵的兴业
银行2021年还有超预期表

现吗?

P∞2018年大幅信用紧缩再现?

2021年银行净利息收入增

长逻辑可能切换为“价稳量

缩”，但息差回升的主要逻

辑在于经济基本面趋稳而宏

观政策“不急转弯”可能是

驱动本轮经济复苏持续时间

好于市场预期的关键所在。

P融银行逐渐走出经营泥潭

已披露业绩-陕报的10家银

行2020年全年利润增速全

部为正，国有大行盈利增速

回0确定性进一步提升，之

前市场担忧的银行对实体经

济让利的压力有所缓解。

投资圆桌，Inverstor

P66“二八格局”如何开辟

超额收益新战场
抄作业策略——头部基金新

进的中小公司，头部基金敢

于买入的中小公司，胜率可
能会比较高。

P68两个指数告诉你，

不要轻易做空

从实证来看，恒生短仓指数

和恒生杠杆指数这两组指数

长期来看全都跑输了恒生指

数，尤其跑输了带有股息的

恒生指数全收益指数。

P70流行性谬误四倒

很多流行性谬误，比如“无

风险利率下降导致股市上

涨”等，以讹传讹、渐成常识，

只要稍加实证就可以勘误。

专栏，CoIumn

资本论

P02无错配不通胀

供需匹配的复苏不会加速通

胀。2021年中国通胀驱动

力主要来源于海外扩张性政

策与存在供给约束的上游行
业。

大行策略

P31基金的行业配置朝均衡微调

四季度偏股型基金份额和仓

位均明显上升，结构上更加

均衡。

P08速读

您可以通过如下新媒体阅读《证券市场周刊》

请扫描二维码关注

《证券市场周刊》

新浪微博·嬲臻舅 懋瓣
《证券市场周刊》官方网站
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