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经济日历

——抱团幻象劫

P04本周重要经济指标

P08速读

P”数据

P12要刊速递

配信用债，而广义基金则大 行为也相应发生变化

幅增持信用债。

P20再通胀交易升温

疫情缓解和财政刺激可能带

来美国经济超预期上行，在

政策出现新的变化之前，再

通胀交易将持续升温。

，SpeciaI Reports 宏观，Macro—Economics

P16银行间债市

投资者组合策略之变

银行、保险、券商和境外机

构都倾向于超配利率债、低
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P22美国国债投资者行为图谱

巨额财政负担和长期的低利

率环境，打破了美国国债市

场此前的供需平衡，投资者

公司与产业，co删0n&lnduS唧
P36越秀地产美化负债了吗

越秀地产投入数十亿元的合

营公司长期几无回报，少数

股东权益不断增长的同时，

少数股东损益长期低回报，

公司似乎在隐藏负债。

2月18日，A股迎来了牛年首个交易日，

当日三大股指集体大幅高开，上证综指

开盘站上3700点，开盘后三大股指出

现较大分化，创业板指跌幅明显，一度
跌超3％⋯⋯

P40东方日升缘何逆势报亏?

组件业务在光伏产业链中处

于中游地位，东方日升的组

件业务占比很高，公司的盈

利能力受制于人，且公司发

展融资难屡屡受挫。

P42五一管业：收入增长假象

靠着应收账款的大幅增加，

五一管业收入得以保持增

长，但这不能保证公司的净

利润同步增长。
P38凯利泰的资金黑洞

巨额真金白银用于高溢价并 P44溢多利：激进“买来”的

购和关联交易，凯利泰背后 业绩存隐患

的猫腻值得关注。 溢多利投资风格稍显激进
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资金压力较大。

P帖中微公司百亿元
定增摊薄之旅

以较高的研发支出资本化率

缓解募投项目带来的冲击，

中微公司的定增及股权激励

均在摊薄中小股东的权益。

上升，计提金额超往年，或

于重资本业务风险提升有

关，后续券商计提减值的情

况将常态化存在。

基金，MutuaI Funds

P62“抱团”基金净值大回撤：

P船天坛生物33亿元定增争议 终场还是转场?

资产负债率较低的背景下， 无论是风格切换还是中途换

天坛生物通过定增满足资本 挡，节后上车抱团股的投资

支出的行为值得商榷。 者已经大概率被收割了。

P50雷柏科技。错过的十年

在核心业务不断萎缩的情况

下，雷柏科技在主营业务方

面不思进取，反倒是通过房

屋租赁来维持公司的利润和

现金流。

，Finance

P52信贷创新高防流动性收紧

1月社融超预期，新增信贷

创历史新高，信贷结构继续

向中长期转变，验证实体经

济融资需求的强劲。不过，

政策基调由稳增长转向防风

险，赋予防风险更多权重，

宏观审慎管理被推于台前，

基于此，流动性边际收紧趋

势渐行渐近。

P56网贷监管全面收紧

互联网贷款新规进一步细

化，明确了出资比例、集中

度、限额指标等量化监管标

准，并严禁地区性银行跨区

域开展互联网贷款业务，监

管保持强约束，收紧趋势凸

显，互联网贷款面临持续的

调整压力。

P60券商大幅计提

凸显重资本业务风险

券商计提资产减值准备大幅

投资圆桌，lnve瞅龇

P64低估的能源股

迎来巴菲特买入

能源业2020年是美股指数

中表现最差的行业，2021

年至今却是标普表现最佳的

行业之一，越来越多的人也

开始认同这个行业将能够走

出困境。

P66错失大牛股的教训——
市盈率常见误区

很多投资者都有过为等待低

市盈率而踏空牛股的经历，

要想杜绝或减少类似错误，

必须认清低市盈率偏好等常

瓯娱区。

P70快手还能有多快?

未来快手直播收入增长可能

会放缓，但广告和直播电商

P08速读

将可能成为其增长点。如果

将快手当做一个整体的互联

网平台进行估僮，无论是广

告、矗播还是直播电商，都

是流量变现的一种方式，未

来其边界有望继续拓展，培

育出新的流量变现方式。

P73阿里健康与京东健康全PK

医药电商平台刚刚崛起，各

大互联网巨头都在一定程度

参与这个赛道，因此短期内，

低价卖药可能还会持续。比

较两大龙头阿里健康和京东

健康可知，得处方药者得天

下。

P76港股的独特机会在哪里

与A股相比，H股能提供四

类独特的投资机会。在研究

明白香港市场的特性以后，

投资者找到能够符合自己投

资能力和资金属性的投资机

会，才能有更多的选择空间。

专栏，eoi聪mn

资本论

P02油价仍在上升中继

在美国及全球服务业景气修

复加快，以及OPEC+、美

国页岩油的原油供给增加规

模相对可控下，油价上涨趋

势大概率远未结束。

大行策略

P25疫情扩散升级受损板块

当前的三大预期差

热门股微观结构恶化进一步

确认将分流资金“行情扩散

+第三波顺周期行情”。

您可以通过如下新媒体阅读《证券市场周刊》

请扫描=维码关注
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