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汇率攻防战
人民币汇率的大幅调整会对股市造成冲击，但也

会有结构性机会。

o当前市场基于LPR未下调而可能已经

预期全年经济增长目标会有所下修，进
而预计稳增长政策加码力度可能不会很

大，从而对工业生产和出口前景展望下
修的情况，可能才是本轮人民币汇率出

现短线急贬的关键原因。

国漉

P06速读

P09要刊速递

P10数据

宏观，Macm—E∞nOmics

国GDP增长的预测中值为

4．1％，比一季度实际值低O．7

个百分点，生产、消费和投

资都面临不小的下行压力。

P24华淘双嘲t新冠概念
在重大消息发布前，华润双

鹤股价大幅上涨，消息存在

提前泄露之嫌。

P13远见杯预测：

二季度经济探底 P26铭科精技：

受疫情的扰动和房地产低控费保增长高毛利率难服众

迷的拖累，二季度经济将继 铭科精技金属结构件毛利率

续探底。机构们对二季度中 明显超过同行，公司给出的

理由并不充分。

P28赣粤高速低分红引争议

赣粤高速低派息被市场认为

有违分红承诺，同时高速主

业以外的大量投资或许不如

通过分红形式回报给投资

人。

P30康泰生物：业绩虚胖有玄机

康泰生物对研发资本化政策

进行变更进而大幅增厚公司

利润，背后的目的或许并不

简单。

P32晶台集成：业绩爆发存瑕疵，

与二股东或为同业竞争关系

募投项目推翻式变更，毛利

率异常变动助力业绩爆发；

客户组成与二股东重叠度

高，或为同业竞争关系。

P34蕾路通，神秘的单位往来歙

与其说普路通是一家供应链

企业，不如说是一家资金链

企业——负责给客户代垫款

项，实现资金周转，服务费

本质上是利息收益。

P36星期六，

保护机构投资者撤离?

七大机构投资者高价认购被

深套，30亿元认购资金大幅

缩水，为了迎接解禁期的到
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来，市值百亿的星期六多管

齐下提振股1纯如果机构投

资者全身而退，众多中小投

资者是否会成为接盘侠?

P39保利发展：

有息负债逼近匕限

龙头房企毛利率大幅跳水，

保利发展毛利率降幅却相当

温和，但公司有息负债踩在

红线边缘增长，情况并不乐

观。

P42汇通集团：业绩变脸进行时

关联交易魅影n
通过入股项目获得收入，汇

通集团获得了短期的营收快

速成长，但却为未来留下了

业绩隐患，尤其是其入股的

高速路和文旅项目，公司长

期股权投资减值风险凸显。

p44德科立(二)：

经营现金流持续4年为负

经营稳定性堪忧

2018-2020年及2021年上半

年，德科立主营业务收现比

分别为O．94、O．81、0．64、O．92，

4年间从未达到l，说明公司

主营业务的营收质量不高，

德科立经营态势并来像账面

利润那样表现良好，相反在

经营现金流持续4年为负的

前提下，德科立经营的稳定

性备受质疑。

P06速读

异化发展水平，进而在券商

估值的重要性日益突出。

P51人身险销售新规
饲逼行业改革

人身险销售新规征求意见稿

的出台，表明行业正面临转

型阵痛期，NBv仍未出现明

显改善、寿险转型仍在磨底

阶段、负债端拐点未至。在

新单和总保费承压的背景下，

监管新政将倒逼保险行业加

速改革、促进行业差异化发

展。

P53—季度融资需求仍儡弱

分析一季度居民和企业的资

金来源和去向可知，企业和

居民融资需求都偏弱，尤以

居民部门更甚；此外，居民

存款高增且存款定期化明

显，是微观主体“预期转弱”

的表现。基于此，稳增长仍

处在宽信用前期，未来政策

仍有待进一步加码。

p帕重资产业务ROE
决定券商估位

在目前行业杠杆水平处于3—4

倍左右的前提下，证券公司

重资产业务ROE波动性缩

窄、且处于较低水平，投行

业务和资管业务等ROE水平

较高的业务更能体现券商差

P58特斯拉未来有啊些■点?

特斯拉先高端车型后大众车

型的推广思路也被很多造车

新势力借鉴。其利润率的提

升主要得益于交付量增长带

来的规模效应持续释放利

润空间，和提价带来的单车

收入增长缓解了一部分原材

料及物流成本上涨的负面影

响。

P60回购数据抄雇镶略

港股市场上参与回购的公司

数量是定位大盘底部的优质

指标。总体来看，在基钦周

期收缩阶段回购了股份的公

司，在随后的扩张期总体展

现出更强的弹性。

P64成品油，下一只熏天鹅?

过去十年中持续的低通胀得

益于2l世纪头十年全球上游

领域海量投资的产能陆续达

产，而未来或许将面对完全

不同的局面，需要在经济衰

退和高通胀之间艰难的踩着

钢丝。

专栏，CoIumn

资本论

P01英国经济假衰退

一季度美国经济低于预期主

因是进口拖累，作为美国经

济的“压舱石”，私人消费表

现出十足的韧性。

大行策略

P05羹联储紧缩预期缓和

对市场的影响

重申大盘价值股处于底部区

域，建议利用市场的反弹继

续切向价值。

P72默墨艺行者

P76笔嗜收藏家

P80金融街爱情导师

请扫描=维码关注

《证券市场周刊》

新浪微博 ·{!l黧臻 黧隧
证券市场用刊)富方网站

h仕p：，，u^vv也capi协1week．∞m．cn

证券I缸场a

／ 、

妊昴E

中国人寿

威海银行

掌阅科技

圃
万方数据



一一一融 地产

八黧
一．．1 II●

缸一

端三管齐下来化解

厂

I

Z l、-㈣⋯1⋯⋯n— l∥
，㈣㈣引一一一一”一
：li：：；2。“§躺i

＼

万方数据


