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汽车风再起
政策东风再次激荡，随着行业景气回升等多重利

好因素刺激，汽车行业具备向上动能。

@5月11日，中国汽车工业协会发布4月

产销情况，当月销量跌破120万辆，为

近十年以来同期月度最低，乘用车和商

用车环比和同比均呈现大幅下降几近腰

斩。
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P12加密货币暴跌的背后

加密货币暴跌的主要原因

有：一方面，美联储加速收

紧货币政策，令全球风险偏

好下降。另一方面，加密货

。2 2。227。572。

币之间的算法逻辑相互勾稽，

引发币值的螺旋下跌。

P14经济再遇冷政镱需踩油门

P24中圈软件：

业绩增长背后的隐忧

投资收益、研发费用资本化

的增加淡化了上市公司增收

不增利的事实，且应收账款

坏账计提比例不足。

P26青海春天：

转型离端白酒经营不佳

在原有主业持续低迷的大背

景下，公司新进军的白酒业

务虽然增长迅猛，但持续亏

损，天价健康白酒难以打开

市场。

P28科顾股份：拟低位大手笔

圈钱踩■房企进行时

科顺股份股价拟低位融资22

亿元，将大幅摊薄股东权益，

项目前景也存在不确定性。

P30华淘置地：

负债增速成谜毛利率承压

2021年年未华润置地债务总

额增长13％，未超三道红线

要求的上限，但以2020年年

报为准则严重超标，公司在

2021年年报中调整上一年负

债规模不同寻常。

P33华峰化学离光时刻难持续

产品价格见顶，原材料成本

压力犹存。

至日曩盈王蜀匠圈
P37郑中设计，

透支式分红的连环■风险

上市公司积极分红是好事，

但郑中设计透支式分红引人

警惕。而且，数据显示，公

司之前的施工类业务，回款

质量较差，而2021年的业绩
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下滑，很可能正是为前几年

的业绩增长买单。

P39宁德时代：远虑与近忧

原材料成本的持续暴涨导致

宁德时代业绩骤降，公司在

产业链条中的“议价”能力

遭受质疑。

P43昭衍辆：
离溢价现金收购引争议

为抢占实验模型资源，昭衍

新药付出了超高的溢价和成

本。

P4S立赫能源：lPO艚理层
盛宴补贴欠歉危及流动性

立新能源有着比同行更高的

毛利率，但其净利润率却不

及行业龙头，坏账计提和员

工工资存在夸大的痕迹，这

或许有助于后续的业绩释

放，从而有利于解禁后的减

持。

P47艾隆科技：

销售收入披露前后矛盾

行业分类定位屡遣质疑

在IP0审核中，艾隆科技对

于部分客户销售收入信息披

露出现前后矛盾，遭证监会

关注并问询，更值得关注的

是，监管层对艾隆科技行业

分类定位的质疑贯穿了整个

问询过程。

P49智立方：深绑“果链”

非—绑永逸

由于智立方与苹果公司绑定

过深，公司经营存在很大的

隐患，欧菲光被踢出供应链

更加凸显绑定的脆弱性和经

营的高风险。而且，业绩高

依赖背后，智立方或存在对

苹果公司的技术依赖，由此

又进一步引发市场对公司创

业板定位的质疑。
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价下限，相当于稳增长举措

加码。此次调降房贷利率下

限为年初以来首个全国性地

产托底政策，信号意义较强。

投资圆桌，Inverstor

P06速读
P67软银博弈科技投资

PSO铖昌科技：赊销驱动营收

削ii经营稳定性

产品应用领域单一，七成以

上收入依赖两大客户，营业

收入成长性由赊销驱动，这

些或削弱铖昌科技的经营稳

定性。

鹏华ETF投资

P5l羹圈股市投资者结构

及借鉴意义

基金，Mutual Funds

P52基建主题ETF待“补缺”

新基建指数自由流通市值逾

3万亿元，目前无一只跟踪

标的。

，Finance

P54 4月融资需求极度萎缩

4月社融信贷数据反映的是

疫情冲击加剧经济需求压

力，阻碍了稳增长政策发力。

而随着疫情缓解，政策不断

强化，赢至经济修复，银行

股可能具有更好的机会。

P59房贷利率下限调整的信号

4月金融数据疲弱，央行银

保监会选择此时出手，宽信

用迎转机，降低按揭贷款定

P70川投能源，股权投资悠着点

川投能源固然是加大了现金

分红的力度，但并未放慢资

本支出的步伐，其投资项目

的质量也还是不那么让人放

心。

P72抖音电商：

万亿GMV的新机遇

抖音电商仍在高速发展和变

化，无法判断这个商业生态

将走向何处、能走到多远，

但一些商业本质不会变，作

为平台首先要流量、其次要

变现，费用在竞合中趋同。

专栏，CoIumn

资本论

P01不可能三角下的增长突围

外生；中击下的不可能三角下，

稳增长突破的重心只能是投

资。

大行策略

P05反弹到反转条件具备了?

市场趋势性反转还需验证基

本面数据的改善和企业盈利

重回上行。

大行策略

P斛“选择困难症”的
病理与药方

您可以通过如下新媒体阅读《证券市场周刊》

请扫描二维码关注

《证券市场周刊》

新浪微博 ·默!霉亭 飘陵
《证券市场周刊》官方网站

http：／／wwvv．capi切1week．∞m．cn
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