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光伏高光再觋
海外需求有望实现超预期增长，叠加国内政策持

续推动，光伏行业高增长预期不变。

o海外需求有望实现超预期增长，叠加国

内政策持续推动风光大基地项目建设，

光伏行业高增长预期不变。
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P11货币政策何去何从

中国经济的中性利率水平可

能在快速下降，这就要求政

策利率下降更多，才能达到

合适的刺激经济的效果。当
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前的货币政策不是太宽松了，

而是还宽松得不够。中长期

来看，宏观政策还需要避免

居民和企业部门资产负债表

受损带来的；中击。

，SpeciaI Reports

P14从5月LPR变化

解读政篆走向

P25光伏需求迎边际改善

能源转型大幕拉开，光伏行

业供需迎边际改善。

P27标榜股份：大客户依赖风险

显现采销数据不一

标榜股份成立后很快就与南

北大众建立密切合作关系；

公司成立前期，股东是否出

资都成了谜。

P29金三江：业绩质量与

信披质■待改进

原材料采购均价在上涨，产

品销售均价在下跌，金三江

产品竞争力如何不言而喻；

2020年，二氧化硅产量和销

量，招股书与年报各说各话，

信披质量存疑。

P30华西能源：

股价上天业绩入地

电站锅炉是火力发电厂成套

设备的三大主机之一，决定

电厂运行效益的关键设备，

近年来电站锅炉的技术创新

正在加速而来。

P32钜泉光电：经销畸高异于

同行高光业绩持续性待验证

P34天邦股份：

定增动机存疑短债高企

前两次定增，天邦股份都将

大量资金调整至补充流动资

金，在公司短债压力下，此
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次定增是否又要重蹈覆辙?

P36易华录约亿元定增救急
易华录目前有息负债高企，

资金链非常紧张，定增输血

已经迫在眉睫。

P38亿纬锂能：

产能大跃进之“闻”

与同行业公司相比，亿纬锂

能募投项目的单位投资成本

明显偏低，其可实现性有待

观察。

P柏奥浦迈：疫情及关联客户
催肥业绩助力IP0

若非疫情及关联客户带来的

业绩增长，以及费用上的控

制，奥浦迈存在无法满足上

市标准的可能。

P42纳思达收购后遗症渐现?

纳思达先后收购利盟国际和

奔图电子，初衷是为了消除

同业竞争，并实现两者的合

作共赢。不过，从目前来看，

两者的业绩表现是一个天上

一个地下，赢的只是奔图电

子，但这种赢面能持续多长

时间，还未可知。

附5邦彦技术：采购价格偏低
叉配合转贷

与供应商关系暧昧令人生疑

P47 360数科客群战略转移

对于互联网金融公司来说，

在利润降低的同时，总体信

用风险降低+留存率提高，

其实是一个好的组合，可持

续发展的生意。360数科主

动降低产品价格，开始所谓

客群上的战略转移。

P06速读

P驰建构组合的三大依据
市场变化莫测、风格起伏不

定，商业模式、产业周期和

估值才是构筑组合的主要依

据。

至口丑]】重匿五涩
P52 PSA的经营战略

自存仓REITS的

盈利模式正循环(一)

通过合理的定价，在维持老

租户黏性的同时又能适当

涨价以最大化攫取客户的剩

余价值空间，维持出租率与

租金水平之间的平衡，是自

存仓行业竞争的关键因素之

基金，MutuaI Funds

P56发力租赁住房，

公募RElT再扩容

公募牌照的适度放松以及

上市公司退市机制的有力落

实，让市场有了积极的预期。

，Finan∞

P58 5月信贷结构疲鞴

5月社融总量数据超预期，

但结构仍较弱，主要是居民

和企业贷款需求不足拖累。

随着疫情扰动因素的消退，

未来仍需关注房地产宽松政

策落地实施的效果及各项稳

增长政策的出台实施。

P∞银行轻资本经营何以实现
随着国内经济增速的放缓以

及融资结构的调整，银行业

传统利息收入增长面临着更

多挑战，以规模扩张为主的

重资产模式面临的约束愈发

明显，未来如何更好地拓展

中间业务将会成为银行构筑

第二增长曲线的关键所在。

P鹋银行资蕾业务寻求差异化
商业银行亟须提升管理能力

尤其是拓宽管理边界，在资

管行业竞争不断加剧的背景

下既要追求稳健业绩，也要

寻求差异化发展。

鹏华ETF

P70贝菜德：从零到一

领跑全球ETF行业

专栏，CoIumn

资本论

P01羹国高通胀的代价

美联储不得不通过强有力的

政策收缩，使需求大幅回落

乃至衰退，才能让物价在短

期内回归正常水平。未来美

国通胀走势更加难以预测，

资产价格波动将更剧烈。

大行策略

P05再论小盘成长股机遇

信用环境触底反弹强化小盘

成长股景气预期边际改善，

其中实现“三表修复”且下

游需求旺盛的小盘成长股，

有望迎来产能扩张的催化。
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