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∥《巷 中国出口目的地进一步多元化，对发达经济体依
赖度降低，新兴经济体将是未来出口的主要增量方向。
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曼堕 出口格局重构
至可回 中国出口目的地进一步多元化，对发达经济体依赖度

专题 I蜂I'E，新兴经济体将是未来出口的主要增量方向。

o伴随着全球供应链重构，预计中国出口

目的地将进一步多元化，对发达经济体
依赖度降低，东盟等新兴经济体仍将是

中国未来出口的主要增量方向。
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宏观／Macro—Economics

PIO央行再降息

稳增长持续加力

7月工业、消费、投资及信

贷等数据增速均低于预期，

国内需求仍显不足，经济恢
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复向好基础仍待加固。央行

年内第二次降息，标志着稳

增长政策将持续加力，经济

环比动能有望在三季度末、

四季度初逐步企稳。

专栏=／Special Column

P12学习二十大投资新时代

活跃资本市场政策先锋

党中央当前对于“活跃资本

市场”高度重视，预计未来

在“活跃资本市场”领域有

望看到一些实际的政策出台

及逐步落地。
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P26汤臣倍健：

线下传奇能否复制到线上?

P28医药外包强者恒强

2023年上半年，医药外包头

部企业业绩表现好于二线企

业，龙头企业竞争优势明显。

P30人民币贬值利好哪些板块?

P32铅价短期或维持高位

需求增速超过供应增速使得

铅库存持续降低，这进一步

推高了铅价格。

P34中国汽车大变局：

出口量跃居首位

2023年，中国汽车出口有望

跃升至全球第一，新能源车

的加速变革将改写中国汽车

大而不强的历史。

P36海底捞盈利创新高的密码

P38东方雨虹恢复增长：

利好的和未知的

成本下降、需求回暖、渠道

拓展顺利，东方雨虹重新恢

复增长。

P40安井食品：

预制菜第二增长曲线逆袭
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通过不断布局，预制菜已经

成为安井食品第一大收入来

源。

P42阿里巴巴：架构重组后

首份答卷成色几何?

重新强调价格力，淘宝地位

得到提升，APP日活跃用户

数量反超拼多多，非电商业

务全面减亏或扭盈。

P44前七月IPO券商保荐业绩

头部券商竞争优势明显

2023年1—7月，210家上市企

业中，六成以上来自前十大

券商机构的保荐，近2500

亿元的募资总额中，七成以

上来自前十大券商机构的保

荐，主要券商的竞争优势明
显。

基金／Mutual Funds

P46公募汽车仓位8年新高，

造车新势力获青睐

在公募股票资产有所下降的

背景下，汽车行业重仓市值

却提高近两成，但超配幅度

有限。

金鬲t／Finance

P48 7,EJ信贷总量回落结构偏弱

P53超预期降患期待超预期政策

超预期降息背后反映实体经

济走弱，未来稳增长力度有

望加大，化风险政策有望出

台。稳增长叠加化风险，银

行板块的投资价值凸显。

P54江苏银行：

业绩表现全面超预期

强劲态势能否延续是关键

P06速读

江苏银行中报业绩表现“全

面超预期”，在不确定性较

大的宏观环境中，江苏银行

展现了较强的增长韧性，尤

其是上半年归母净利润同比

增速高达27．2％，带动ROE

创新高，资产质量连续7年

半逐季改善，风险抵补能力

不断夯实。

P59人保财险承压人身险向好

7月数据显示，人保财险增

速短期承压，而人身险业务

延续向好的趋势。在供需改

善和政策刺激的作用下，公

司2023年全年NBV将保持

较好增长水平。

P60浦发银行业绩磨底

浦发银行上半年资产规模仍
保持稳定增长，但在资产规

模增长的同时，营收、利润

指标却出现明显下滑，业绩

仍在磨底期。

投资圆桌／Inverstor

P66潜在罢工

对LNG市场的影响

P67海外数字资产投资的
观察与思考

数字资产的规范发展和技术

创新已经成为大国竞争的赛
道之一。以海外国家对其重

视和发展进程来看，国内这

方面的投资还有待加快，目

前应充分研究利用好沪港的

开放、试点以及联动、合作。

P71分众传媒，质为量先

从收入端的恢复和公司自身

的经营情况来看，分众传媒

营收逐季恢复性改善是可期

的。

P74谨防高股息陷阱

股息率的高低并无定数，更

多取决于生意的属性以及企

业所处的发展阶段，也并不

一定是股息率越高越好。在

对公司或者行业了解不够深

入的情；兄下，尽量避免买入

强周期性股票和高负债率股

票。

P76破解基金投顾四大困境

《新规》直击当下基金投顾

发展的痛点和难点，引导基

金投顾行业健康和持续的发

展，有效解决基金投顾行业

当下面临着四大困境。

专栏／Column

资本论

P01地方化债如何对症下药
7月政治局会议中提及“制定

实施一揽子地方债务化解方

案”，或指向新一轮地方化

债工作即将开展。

大行策略

P25跌下来A股性价比渐显

站在当下，A股大概率会维

持在一定区间来回震荡，短
期内继续大跌的概率较低。

私家书斋

P63成功于系统化的执念(中)
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