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煤炭股重估之路
煤企高利润有望长期持续、高现金流背景下不断提高

分红比例，有望走上慢牛重估之路。

o考虑到燥企高利润有望长期持续、高现

金流背景下不断提高分红比例，当前被

市场所“抛弃”的高股息、资源行业的

优秀企业，未来将走上慢牛重估之路。

证券市场周刊出品

P04版权信息

P06速读

P09要刊速递

PIO数据

宏观／Macro—Economics

P12经济边际改善

基础仍需巩固

随着一系列稳增长政策的推

出，8月主要经济数据均有

边际改善，但复苏的持续性

陋

和强度仍需要进一步巩固。

央行年内第二次降准，有利

于信贷的扩张，后续仍有降

息的可能。

专栏=／Special Column

好逆周期调节，又要防止资

金套利和空转”的政策目标，

要求货币政策调控要更加精

准，需更加倚重公开市场操

作。

公司与产业／corporation&IndustryP14学习二+大投资新时代——
八大举措营造北交所剧牲态P28血制品：渗透率有望提升

行业进入增长新时期

特稿／Special Report

P16当前央行货币政策

调控的思路

鉴于央行“既要适时适度做

P30迎驾贡酒：

区域龙头另类增长

疫情3年，迎驾贡酒既没有

大幅提价，也没有加速扩张

经销商渠道，但仍取得显著

增长。

P32苹果新机或点燃元宇宙热情

P34华菱钢铁逆势好于同行

原因何在?

受益于产品结构升级和降本

增效，华菱钢铁最新业绩实

现逆势增长。

P36品牌服饰：

困境反转进行时a在哪里?

受线下消费回暖的刺激，品

牌服饰实现了困境反转，行

业盈利普遍回升，但程度不

一，a在于低估值、高股息

的大众品牌和运动服饰、中
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高端品牌服饰龙头。

P38黄金：供需仍将持续紧张
近期国内黄金价格飞涨，供

需的持续失衡有望让金价继

续坚挺。

P40智能驾驶赛道变得拥挤

智能驾驶重新构建了汽车行

业的游戏规则，现已逐渐呈

现出三种不同的竞争路径，

其中以华为、Nullmax为代

表的智能驾驶全套解；央方案

供应商，受到资本市场的不

断追逐。

基金／MutuaI Funds

P42公募进出创业板
作为持股比例接近两成的机

构投资者，公募持仓变动对

创业板指数影响较大。

金融／Finance

P44银行信贷支撑经济的

重要性凸显

P46金帝股份：

战投出借股票符合规定

限售股融券引各方争议

P48 8月信贷数据明显改善

8月社融披露时点和数据均

超市场预期，信贷数据明显

改善，从长期来看，随着稳

增长政策的持续发力，一揽

子利好政策正密集落地，政

策成效正在逐步显现，市场

悲观预期有望扭转。

P50江苏银行：大股东

高调持续增持股份背后

从优异的基本面表现或许可

以很好地解释三大股东增持

江苏银行股份的逻辑，也彰

P06速读

显大股东对公司未来发展的

坚定信心。

P51交通银行：

上半年营收净利双增

二季度单季数据喜忧参半
虽然交通银行上半年营收；争

利实现双增，但二季度单季

营收下滑；争利增长。在2022

年同期低基数下，公司二季

度利息收入在一季度同比

下降3％的基础上继续下降

1．9％。

给管理溢价的代价是巨大

的，要敬畏大I不境和周期的

力量。

P64掘金墨西哥

墨西哥经济经历了多次周期，

目前，一个新的机会，制造

业近岸化，摆在面前，如果

真能提升工业化程度，或许

值得投资者加以关注并投入

更多精力。

P66微信小程序和

苹果App Store终有一战

P69转鹰，是日本央行的

必然选择

预测日本的核心通胀大概率

会在未来的4—6个季度内保

持在4％以上的水平，这远

高于日本央行大约2％的通

胀目标，日本央行的紧缩步

伐需要显著加快。

P52年内二次降准“恰到好处”P71蓝月亮回归渠道品牌

P56 8月人身险保费环比回落

9月新单或仍有压力

上市险企8月人身险保费环

比回落，同比表现出现分化，

短期来看，客户需求仍需一

定时间修复，不同地区渠道

对新产品掌握情；兄有一定差

异，销售能力回升B,-_r F司仍需

进一步观察，9月新单业务

或仍面临一定压力。

P58银保渠道手续费管控

价值发展空间或开启

投资圆桌／Inverstor

专栏／Column

资本论

P01美国再融资压力

政府部门债务到期压力2024

年迎来高峰，企业部门在

2025—2026年也将迎来债务

到期高峰。

大行策略

P19稳中求进

高赔率顺周期板块将有望在

基本面改善、政策预期催化、

增量资金流入下率先企稳回

暖。

P62去掉滤镜 私家书斋

才能认识公司价值P60 ESG就是长期主义

价值投资绝非易事，很容易 和价值投资(下)
陷入其中—方面，只见树木、

不见森林。把周期当成长还

您可以通过如下新媒体阅读《证券市场周刊》

请扫描二维码关注

《证券市场周TIJ))

新浪微博 ·撒堡霪筹 麟鬻
虚假失实报道举报电话：(010)85650530

新闻热线： E-mail：

(010)85650530 tougaolk@163 corr

五粮液

圃万方数据



人Iq浓乔 {：II荚 IC袱 IIl Iq洒 Ii

AR()MA()F’rHI；NA’rI()N

HARM‘)NY‘)F WIfLlAN(；、，E～IASTERpII：(’E(1F(!HINESE BA

广告

万方数据


